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Disclaimer

O conteudo dos relatorios ndo pode ser reproduzido, publicado, copiado, divulgado, distribuido, resumido, extraido ou de outra forma referenciado, no todo ou em parte,
sem o consentimento previo e expresso da Futura Inteligéncia.

Nossas analises sdo baseadas em informacdes obtidas junto a fontes publicas que consideramos confiaveis na data de publicagdo, dentre outras fontes. Na medida em que
as opinides nascem de julgamentos e estimativas, estdo naturalmente sujeitas a mudancas. O conteudo dos relatorios € gerado consoante as condigdes econdmicas,
politicas, entre outras, disponiveis na data de sua publicagdo, de modo que as conclusdes apresentadas estdo sujeitas a variacdes em virtude de uma gama de fatores
sobre 0s quais a Futura Inteligéncia ndo tem qualquer controle. Cada relatorio somente e valido na sua respectiva data, sendo que eventos futuros podem prejudicar suas
conclusdes. A Futura Inteligéncia ndo assume nenhuma responsabilidade em atualizar, revisar, retificar ou anular tais relatorios em virtude de qualquer acontecimento
futuro. Nossos relatorios possuem carater informativo e ndo representam oferta de negociagéo de valores mobiliarios ou outros instrumentos financeiros em qualquer
jurisdigao.

A Futura Inteligéncia ressalta que os relatorios ndo incluem aconselhamentos de qualquer natureza, como legal ou contabil. O conteudo dos relatérios ndo € e nem deve ser
considerado como promessa ou garantia com relagao ao passado ou ao futuro, nem como recomendagao para qualquer fim. As informagdes disponibilizadas no conteudo
dos relatorios ndo possuem relagdo com objetivos especificos de investimentos, situacdo financeira ou necessidade particular de qualquer destinatario especifico, ndo
devendo servir como unica fonte de informa¢des no processo decisorio do investidor que, antes de decidir, devera realizar, preferencialmente com a ajuda de um
profissional devidamente qualificado, uma avaliagdo minuciosa do produto e respectivos riscos face a seus objetivos pessoas e a sua tolerancia a risco. Portanto, nada nos
relatorios constitui indicagdo de que a estratégia de investimento ou potenciais recomendagdes citadas séo adequadas ao perfil do destinatario ou apropriadas as
circunstancias individuais do destinatario e tampouco constituem uma recomendacéo pessoal. O recebimento do conteudo dos relatorios ndo faz com que vocé esteja
automaticamente enquadrado em determinadas categorias de investimento necessarias para a aplicagdo em alguns produtos e servigos. A verificagdo do perfil de
investimento de cada investidor devera, portanto, sempre prevalecer na checagem dos produtos e servigos aptos a integrarem sua carteira de investimentos, sendo certo
que nos reservamos ao direito de eventualmente recusarmos determinadas operagdes que ndo sejam compativeis com o seu perfil de investimento. A Futura Inteligéncia
mantém, ou tem a intengdo de manter, relagdes comerciais com determinadas companhias cobertas nos relatorios. Por esta razédo, os leitores devem estar cientes de
eventuais conflitos de interesses que potencialmente possam afetar os objetivos dos relatoérios. Os leitores devem considerar os relatorios apenas como mais um fator no
eventual processo de tomada de deciséo de seus investimentos. A Futura Inteligéncia, suas empresas afiliadas, subsidiarias, seus funcionarios, diretores e agentes néo se
responsabilizam e ndo aceitam nenhum passivo oriundo de perda ou prejuizo eventualmente provocado pelo uso de parte ou da integralidade do conteudo dos relatorios.
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A inteligéncia artificial ja ndo € um futuro para o qual se deve

preparar, € uma realidade que exige adaptacao agora

McKinsey&Company

Inteligéncia artificial generativa pode injetar
USS$ 4,4 trilhoes anualmente na economia global

Valor equivalente 4 2X o PIB brasileiro

Gartner.

Até 2028, pelo menos 15% das decisoes cotidianas no
trabalho serao tomadas de forma autéonoma por meio
de agentes de IA, em comparacao a 0% em 2024
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Um em cada 4 empregos sera
transformado pela inteligéncia
artificial, diz OIT =

|£1pregos:
69 milhoes

de vagas criadas com
requisitos em IA ate 2027.

b 83 milhoes

de vagas cortadas pela
atuacaoemlA ate 2027.
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Embora ja enfrentem a realidade da IA, as empresas brasileiras
ainda estao atrasadas emrelacao a preparagao global

IA ja esta em 80% das empresas Apenas 20% das empresas brasileiras tém
brasileiras, mas € pouco usada. mais de V. da forga de trabalho capacitada em
ferramentas IA/IA Gen, contra 292 Global.

Fonte: BCG Al Radar, 2025

Fonte: FGVcia, 2025

Quanto as companhias pretendem investir em IA em 2025
(entre 20 paises pesquisados)
Investimento corporativo global em IA (USS bilhdes)
Japéo 26%
EUA 23%
252 Singapura 25%

361
253
222 . .
201 Reino Unido 18%
Franca 17% B Maisde USS100M
103 Alemanha 18%
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ltalia E3% 12%
Fonte: Stanford Artificial Intelligence Index Report, 2025 Brasil 2% 12%
Global 18%

Fonte: BCG Al Radar, 2025

Até USS25M
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Apesar de estar no centro das estrategias, a IA generativa s6
trouxe ROl real para um seleto grupo de empresas

GenAl (IA generativa) é capaz de criar novos conteudos,

como textos, imagens, videos e codigos, a partir de Funcionarios tém trés vezes mais chances de ja estarem

dados existentes, com base em padroes aprendidos. usando IA iva hoi i : .
generatlva oje do que seus Ideres IMmaginam.

92% 1%

das empresas planejam apenas acreditam ter , Executivos Funcionarios
investir mais em GenAl alcancado a maturidade Jausam
NOS proximos 3 anos nos investimentos em v e
GenAl enos de | ano
Previsado de funcionarios e
Paradoxo da GenAl executivos C-level nos EUA
sobre quando os funcionarios 1-5 anos
usardo |A generativa em mais
Apesar de 8 em cada 10 empresas estarem de 30% das tarefas diarias (%)

usando a GenAl, apenas 57% dizem ter tido
algum aumento nas receitas por impacto da
tecnologia e apenas 21% tiveram redugao nos
custos. Ainda assim, 87% esperam ter aumento
dareceita com GenAl nos proximos 3 anos.

Mais de 5 anos

N&o espera que usem

N&o sabe

Fonte: McKinsey The state of Al 2025



Apenas 1em 4 empresas
encontraram valor real no
uso da lA, essas podem ser
chamadas de Al Leaders

Iniciando Projetando e testando pilotos Escalando

o -

n=255 n =489 n=221
100!

o

0 25 50 75
Pontuac¢ado de maturidade em IA

Fonte: BCG Al Radar, 2025
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Empresas que priorizam a IA, redesenhando seus processos para
adequar a tecnologia, podem ter receitas por funcionario 25 a 35
vezes maiores que empresas tradicionais, onde o Tl serve
somente para suporte, com automacao limitada

Fonte: BCG, 2025

Estruturadas para o futuro

n=35

@m® @e® ©  \joresalcangados pelas

empresas lideres em IA

+50% - crescimento médio de receita B Empresas com

mais de25%
daforga de
trabalho
capacitadaem
IA/GenAl

+60% - Total Shareholder Return
+40% -ROIC

+1,9X - patentes registradas

100 2023 2024

Fonte: BCG Al Radar, 2025



O poder computacional tem avangado rapidamente,
enquanto o custo por token no uso de sistemas de

IA vem caindo de forma exponencial

Poder computacional ao longo do tempo

Power
model parameters
Agentic Al

Large pretrained
(foundation) models

0L,
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GPT-3

Expert Machine  Deep
systems Learning  Learning

Evolution over time

Fonte: BCG, 2025

Custo dos Tokens ao longo do tempo (USS)

S/Mtokens
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150

Input + output costs

100 decreasing over time

50
o &) OpenAl gpt-4-turbo

@) Openal g0t-40 o §7; Qwen 2.5 Max
0 @’deepseek R1 e®
Jan 2023 Jul 2023 Jan 2024 Jul 2024 Jan 2025 Jul 2025
Fonte: BCG, 2025
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Cases no Brasil

ltal Unibanco: analise de risco
de credito e identificacdo de

fraudes

*  Reducdo de 30% no tempo de
analise de credito.

* Aumento de 25% na assertividade da
detecc¢do de fraudes

Magazine Luiza:

+ Otimizagdo de rotas de entrega,
reduzindo custos logisticos em 15%

» Previsdo de demanda, diminuindo em
30% o0 excesso de estoque

» Personalizag&do de recomendacoes,
aumentando a taxa de converséo em
ate 20%

Embraer: manutencgéo preditiva

» Reducédo de até 35% no tempo de solo
das aeronaves, gerando economia
significativa.



Regides geograficas e diferentes setores devem ter
acesso desigual aos beneficios da revolucao dalA

Impacto da IA nas economias até 2030

% doPIB  USS tri

China 26,1% 7,0
Ameérica do Norte 14,5% 3,7
Sul da Europa 11,5% 0,7
Asia Desenvolvida 10,4% 0,9
Norte da Europa 9,9% 1,8
22;?0 (())Sceania e outros mercados 5.6% 12
Ameérica Latina 5,4% 0,5

IA podera contribuir em ate US$ 15,7 trilhdes para a economia
global ate 2030, gerando crescimento de 14% do PIB total,
sendo 42% resultado do aumento de produtividade e 58% dos
efeitos do consumo.

Fonte: PWC, 2025
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indice PWC de potencial de impacto da IA nos
setores (1-5)

Socce | 57
Automotivo I 37
Servicos Financeiros [ 35
Transportee Logistica [ 52
Tecnologia, Comunicagaoe _ 31
Entretenimento '
varcio | :
crergia [ 22
industria [ 22
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De segredo do Sudeste a hub de tecnologia: 0 ES no mapa da inovagao

> Escapar da tendéncia regional depende das decisdes locais nos proximos anos, e o Espirito Santo ja
comeca a se destacar como referéncia nesse cenario, embora ainda haja muito a construir

Espirito Santo
Volume captado por Startups capixabas

- 6° no Ranking de Competitividade dos Estados do CLP nos Ultimos 3 anos (US$ milhdes)

- 134 Startups ativas
- Findeslab: Top3 Ecossistemas Brasil 8.3
- 1° do Brasil em porcentagem de investimentos em ciéncia e tecnologia.
Fonte: CLP, 2025; EDP e Sling Hub, 2024; 100 Open Startups, 2024; CONFAP, 2024. 4.5

2,8
Vitoria
10° melhor hub emergente de tecnologia da America Latina em numero

_ : _ 2021 2022 2023
de novas startups financiadas por Venture Capital

Fonte: LAVCA Startup Ecosystem Insights, 2024

Numero de aportes saltou de

Fundo Soberano do ES (FUNSES): 3° melhor Fundo 7 em 2021 para 30 em 2023

Soberano do mundo

RS 2,1bilhdes captados até o momento para investimento eminovacéo
e sustentabilidade Fonte: EDP e Sling Hub, 2024

Fonte: Instituto de Estudos de Fundos Soberanos, 2024; FUNSES, 2025
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De segredo do Sudeste a hub de tecnologia: 0 ES no mapa da inovagao

Os cases de sucesso mostram o potencial do ES, mas estar entre
os lideres em inovagéo exigira superar barreiras estrategicas

ES no Ranking CLP
2023 2024

e 7
—e 10°
13° guer 130
14°

90._—

21°
25°

=@=Educacao

== Qualificacdo daméo de obra
Inovagéo
Potencial de Mercado

Fonte: CLP, 2025

Reconhecimento facial por
cameras ja ajudou a
prender 200 pessoas no ES

O projeto, langado em setembro de 2024, utilizada inteligéncia artificial,
que faz a leitura dos rostos e compara com informacdes de bancos de
dados da seguranca publica

O 1° caminhao 100% auténomo
do Pais ja comecou a operar na
cidade de Aracruz.

Atecnologia € da startup Lume Robotics, especializada

em tecnologias avangadas em mobilidade autbnoma, e
conta com o apoio do Governo do Estado.

Fonte: FAPES, A Gazeta, Fundagdo Dom Cabral, 2025

'ChatGPT do Enem’ coloca ES
no topo do ranking da redacao
no exame

Uso de ferramenta de inteligéncia artificial para correcao de redagdes ajudou o
Espirito Santo a ter as melhoras notas do pais na redacdo do Enem na rede publica

Olho do Dono ajuda produtores
na gestao e manejo do gado

Fundada por Pedro Henrique Mannato, a startup
desenvolveu um dispositivo que utiliza lA e viséo
computacional para pesar, contar e identificar os animais
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