Impactos Tarifarios dos EUA:

Consequéncias para o Brasil e as Ongas Brasileiras

Introdugao

Na Ultima quarta-feira (30/07), o presidente Trump assinou
0 decreto que oficializa a aplicagao de uma tarifa adicional
de 40% para as exportacoes brasileiras aos EUA, o que
totaliza na aliquota de 50%. As novas tarifas comegam a
valer para bens e servicos brasileiros exportados a partir
do dia 6° de agosto.

Apesar disso, 0 governo americano isentou 694 codigos do
padrdo internacional alfandegario da tarifa adicional de
40%, permanecendo assim a aliquota de 10% nestes
Casos.

Vale destacar que o0 mecanismo da Sec¢ao 232 da Lei de
Expansdo Comercial americana ja impunha tarifas setoriais
de 50% para commodities como ago e aluminio importados
pelos EUA independente do pais de origem (exceto para o
Reino Unido). Embora esses produtos nédo estejam dentre
0S 694 codigos listados, o entendimento & de que
permanece a aliquota total de 50%, sem acréscimos.
Produtos como café, cacau, carne, frutas, calgcados,
etanol, acdcar e vestuario ndo foram poupados e deverao
ser sobretaxados.

A medida aplicada ao Brasil diverge das medidas e
respectivas justificativas anunciadas aos demais paises,
que se prendiam a evidéncias comprovadas da existéncia
de sistematicos déficits comerciais com os Estados
Unidos. Ao contrario, aquele pais vem apresentando,
sistematicamente e ha 15 anos, superavit comercial em
relagao ao Brasil.
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Brasil: Exportacoes totais por Pais
(%) - 2024

28,0%

12,0%

41%  3,5%  3,0%

Fonte: Comexstat,
2025

Dessa forma, soa claramente que a justificativa maior decorre de divergéncias no campo

da politica interna e da postura brasileira no BRICS.

Os Estados Unidos sao destino de cerca de 12% das exportacoes brasileiras, dentre as
quais se destacam produtos de maior valor agregado e semiacabados. Inclusive, conta
com fortes ligagbes comerciais entre empresas que mantém bases de operagdes nos
dois paises, em setores como indUstria de maquinas e equipamentos agricolas, inddstria
de carne bovina, indUstria automobilistica, siderurgia, dentre outros.



Caso as tarifas impostas sejam mantidas, serdo inevitaveis os impactos no fluxo
comercial entre os dois paises e, por consequéncia, nas atividades econdémicas em
geral, especialmente em setores exportadores e nas empresas. Estimativas efetuadas
por bancos e gestoras de investimento indicam um potencial de redugao entre 0,1% a
0,3% do PIB nacional de 2025 ap0s 0 novo decreto do tarifago. Em se mantendo o
cenario atual, o impacto estimado para 2026 & em média o dobro do projetado para
2025.

0,30% 0,30% 0.25% )
Impacto estimado no 020% 0,15% 0,15% 0,13%
PIB Brasil em 2025 I I B B B
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Além disso, os impactos serdo sentidos, até em maior grau, no ambiente geral de
negocios entre os dois paises, com intensificagao do clima de inseguranga, tensdes e
incertezas. Os desdobramentos dessas condi¢coes podem comprometer a capacidade
de articulacdo do Brasil no cenario internacional.



Oncas Brasileiras

O conceito de Ongas Brasileiras foi criado em referéncia aos Tigres Asiaticos que
lideraram o crescimento daquele continente na segunda metade do século XX. No caso
brasileiro, representa um grupo de estados que apresentam um conjunto de fatores
como desenvolvimento econdmico consistentemente acima da média nacional, elevado
IDH, eficiéncia governamental e estabilidade institucional. Sdo eles: Mato Grosso (MT),
Mato Grosso do Sul (MS), Espirito Santo (ES), Parana (PR), Santa Catarina (SC)
(Oncas A+); Minas Gerais (MG), Goias (GO) e Rio Grande do Sul (RS) (Oncas A). Esse
conjunto de estados se destaca pelo elevado dinamismo econdmico, atracao de
investimentos e crescenterelevancia nas exportagodes brasileiras.

As Oncas Brasileiras exportaram, em 2024, cerca de USS 159,7 bilhdes, dos quais 9%,
ou USS 14,4 bilhdes, tiveram como destino 0 mercado americano. Isso representa 36%
das exportacdes totais realizadas pelo Brasil para aquele pais, que somaram USS 40,3
bilnGes no ano de 2024. O percentual de 9% indica o grau de exposi¢ao das economias
estaduais das Ongas ao comércio com os Estados Unidos, indicando o quanto esses
estados dependem desse parceiro internacional. Esta exposicao a nivel nacional é de
12%.

|Oncas: Exportagdes TotaiseparaosEUA- 2024 emus$FoB |
Exportagoes (USS bi) Exportagoes p/ EUA (USS bi) % p/ EUA

Minas Gerais 42,1 4,6 11,0%
Mato Grosso 27,6 0,4 1,5%
Parana 23,3 1,6 6,8%
Rio Grande do Sul 21,9 1,8 8,4%
Goias 12,3 0,4 3,3%
Santa Catarina n7 1,7 14,9%
Espirito Santo 10,7 3,0 28,6%
Mato Grosso do Sul 10,0 0,7 6,7%
Ongas Brasileiras 159,7 14,4 9,0%

Fonte: MDIC -SECEX

Exportagdes: Participag&do dos EUA no total Cerca de 4L5% das exportagées
(e]

(202¢) brasileiras aos EUA foram incluidas na
ES o 5% 28.6% lista de isen¢Oes da sobretaxa. Com isso,
SC 149% 6,6% dos 12% da exposigao total
I 12,4% brasileira sera tributada em 50% e os
(S— 5,4% restantes na aliquota de 10%. Nas
. ongas, apenas 30% das exportagoes

MO o 0% serao mantidas com de aliquota de 10%.
PR 655 Total De forma geral, esse resultado se deve ao
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Exportagao: Exposi¢do dos % das exportagdes aos EUA

estados aos EUA isenta da sobretaxa de 40%
Total Tarifa50%

CE I CE 44,9% 44,3% MA 91%
L —— PB 21,6% 21,2% SE 76%
ES ES 28,6% 15,1% RJ 68%
SC I sc 14,9% 12,4% PA 56%
SP SP 19,0% 10,6% MS I 50%
AP I AP 10,1% 10,0% ES NN 47%
AL I AL 8.8% 8.8% Brasil 45%
PE PE 9,4% 8,3% Sp 44%
RS RS 8,4% 7,.2% AM 42%
MG  — MG 11,0% 6.9% MC I 37%
Brasil . Brasil 12,0% 6,6% MT . 35%
PR Exposigéo aos EUA PR 6,8% 6,5% BA 33%
Ongas NN Ongas 9,0% 6.3% Ongas 30%
AM W Exposi¢do a tarifa de 50% AM 10.3% 6.0% GO mEEE 24%
RN RN 5,9% 5,3% SC mml 17%
R/ RJ 16,2% 5,2% RS W 15%
AC AC 5,2% 51% Pl 13%
BA mmm BA 7,4% 5,0% PE 12%
RO mmm RO 4,7% 4,6% RR 1%
SE mm SE 17.1% 4,1% DF 1%
MS mm MS 6,7% 3,3% RN 10%
TO m TO 3,0% 3,0% PR W 4%
Pl m PI 3,0% 2,6% PB 1 2%
GO m GO 3.3% 2,5% RO 1 2%
DF m DF 2,6% 2,3% CE 1 1%
PA m PA 3.6% 1,6% AP | 1%
MA & MA 13,4% 1,2% AC | 1%
MT 1 MT 15% 1,0% AL 0%
RR | RR 0.3% 0,2% TO 0%

Relativamente o MS e ES se beneficiaram

mais do que a média do Brasil, mas o ES Exportagao: Valor em USS bilndes

continua com uma exposicdo aos EUA (2024)

maior que a média nacional, sendo o 3¢ Brasil mOngas

estado mais impactado na exposicao com

os EUA com a sobretaxa. - 40,4
Exposicao aos EUA

Ademais, SC, RS e MG também estdo .

sobretaxados acima da média nacional. 18.0

Exposicao a tarifa de 10%
Em valores monetarios, USS 22,4 bilhdes RS
exportados pelo Brasil aos EUA em 2024 o 22,4
estariam sujeitos a tarifa de 50% e US$ 18 PrposigRoataniadeS0% 100
bilnbes a tarifa de 10%. Ja nas Oncas,
esses valores seriam USS 10 bilndes e USS
4,4 bilhdes respectivamente.



Produtos Potencialmente Impactados

A tabela a seguir apresenta nimeros relativos aos principais produtos exportados pelo
Brasil e pelas Oncas para os EUA, bem como as participagdes de cada produto nas
exportagoes totais por origem.

No caso do café, 89% das exportac¢des tiveram origem nos estados das Ongas, assim
como 97% do minério de ferro. Ja no caso do petrdleo, a participacéo foi de apenas
10%.

EUA: Participacéo das Ongas nas Exportagdes totais do Brasil (USS milhdes) - 2024

Exportacéo Brasil Exportagédo Ongas % Ongas
Petroleo 7.867,6 7824 9,9%
Ferro manufaturado e Ago 4.226,2 2.052,8 48,6%
Veiculos Aéreos 2.381,5 390,9 16,4%
Café 1.901,6 1.693,2 89,0%
Celulose 1.604,2 1.038,9 64,8%
Rochas Ornamentais 915,3 680,6 T4,4%
Carnes Bovinas 886,4 654,4 73,8%
Equipamentos Elétricos 554,5 292,4 52,7%
Minério de Ferro 392,5 379,8 96,8%

Fonte: MDIC- Calculos Futura

Representacao de cada produto nas exportagoes de cada
estado para os EUA (2024)

Espirito Santo | (US$ mi) | % Total | Acumulado Rio Grande do Sul (US$ mi) |% Total| Acumulado

Rochas Ornamentais 675 22,00/0 59,1% Tabaco 241 13’0% 27’4%
Celulose 560  18,2% 77,3%  Armas de Fogo 167 9,0%  36,4%
L 0 0
Minério de Ferro 387 12,6% 89,9% Celulose 142 7.7% 44.1%
A 0, 0,
Café 206 6,7% 96.6%  Galcados 106 5,7% 49,8%
Petréleo 21 0,7% 97,3% .
) Madeira 88 4,8% 54,6%
Gengibre 11 0,4% 97,7%

(US$ m|) % Total [ Acumulado Mato Grosso do Sul US$ mi) [ % Total | Acumulado

Carnes Bovinas 40,8% 40,8%  Carnes Bovinas 42,1% 42,1%
Ferro manuf. e Aco 91 22,3% 63,2% Celulose 213 31,9% 73,9%
Acucar 81 19,8% 83,0%  Ferro manuf. e Aco 124 18,5% 92,4%
Couro 20 4.9% 87.9%  acucar 20 3,0% 95,4%
Café 12 28% 90,7%  couro 10 1,5% 96,9%
Minerais Metdlicos 6 15% 92,2%

Alcool etilico 4  1,0% 93,2%



Exportacao Exportacao
Café 1.529 33,1% 33,1% Madeira 595 37,5% 37,5%
Ferro manuf. e Aco 1.359 29,4% 62,5% Maquinas e Equip. 288 18,1% 55,6%
Maquinas e Equipam 153 3,3% 65,8% Café 72 4,5% 60,1%
Veiculos Aéreos 144 3,1% 68,9% Couro 47  2,9% 63,0%
Elementos ndo metalico 138 3,0% 71,9% Cerdmica 34 2,1% 65,2%
Celulose 115 2,5% 74,4% Acucar 32 2,0% 67,2%
Carnes Bovinas 114  2,5% 76,9%
Exportagao Exportagao
Carnes Bovinas 46,2% 46,2% Madeira 41,1% 41,1%
Ouro 147 35,4% 81,7% Maquinas e Equip. 451 25,8% 66,9%
Soja 40 9,5% 91,2% Carne Suina 59 3,4% 70,3%
Madeira 14 3,3% 94,5% Ceramica 41 2,3% 72,6%

Expectativa

Diante de um cenario que tende a caminhar para resultados com perdas de ambos 0s
lados, num tipico jogo de somas negativas, a expectativa é de que prevalega o bom senso
e que, pelo dialogo, se chegue a uma solugao equilibrada. Retaliagbes de reciprocidade
reversa, seja no campo regulatorio ou tarifario, tenderiam a escalar ainda mais as
tensdes, agravando o0 ambiente econdmico que, historicamente, sempre se manteve em
alto nivel de cooperacao e parcerias.

Acreditamos que novas isengfes a sobretaxa podem ser anunciadas num breve
momento para produtos estratégicos no consumo americano, em especial nos alimentos
como café e produtos da pecuaria.

E possivel que o impacto da sobretaxa de 40% seja minimizado em alguns setores
produtivos, como as rochas ornamentais. Nesse caso, apenas alguns codigos de
exportagcdo foram isentados e esse cenario abre margem para que uma parte dos
produtos exportados sejam reclassificados para codigos inclusos na lista de isengao de
sobretaxa.

Vemos que alguns produtos do Brasil podem se beneficiar no mercado americano em
razao da aplicacao de tarifas superiores aos concorrentes do Brasil, como: a Celulose
com o Brasil sendo taxado em 10% e o Canada em 35%; no Petroleo o Brasil tem a menor
aliquota entre os principais fornecedores americanos e a mesma situagao para 0s
Veiculos Aéreos e Rochas Ornamentais. Por outro lado, o Brasil deve ser mais penalizado
no Café e Carne Bovina, visto que a aliquota brasileira de 50% & demasiadamente
superior ao dos outros fornecedores do mercado americano.

Assim, entendemos que o momento exige das autoridades brasileiras uma postura
serena, guiada pelo equilibrio e pelo bom senso nas negociagdes. E isso que esperam e
desejam as empresas, 0s empresarios, os trabalhadores e a sociedade como um todo.



Principais Produtos Exportados

Abaixo estao relacionados a origem das importagoes americanas e destino das
exportacoes brasileiras dos principais produtos exportados pelo Brasil aos EUA.

Na coluna da esquerda & possivel observar o market share do Brasil no fornecimento no
mercado americano. Nas tabelas da direita, & detalhado os principais destinos das
exportagoes brasileiras, ou seja, o nivel de concentragao das exportagoes.

Café

1e Brasil 36,5%
2¢ Suiga 22,6%
32 Canada 14,1%
4o Guatemala 7,3%
5¢ Alemanha 6,4%

50%
31%
35%
10%
15%

Ferro manufaturado e Aco

EUA: Origem das Importagdes | % do total | Aliquota*

1e Brasil 74,2%
2¢ Ucrania 8,3%
32 Canada 4,6%
42 Roménia 4,1%
5¢ Malasia 3,0%

50%
50%
50%
50%
50%

Brasil: Destino das Exportagoes| % do total

Te EUA 16,7%
2° Alemanha 15,9%
3o Bélgica 9,7%
4e [talia 8,4%
5¢ Japao 4,9%

Brasil: Destino das Exportagdes| % do total

Te EUA 76,6%
2¢ Canada 4,3%
32 México 3,8%
49 Republica Dominicana 3,0%
5¢ Holanda 2,7%

*Exceto o Reino Unido, todos os paises foram taxados em 509 para produtos de Ago e Aluminio

Petroleo

12 Canada 69,4%
2¢ Brasil 4,7%
32 México 3,1%
4o Coréiado Sul 3,1%
5¢ Holanda 2,8%
Celulose

1e Canada 45,2%
29 Brasil L41%
32 Suécia 6,0%
42 Finlandia 4,2%
5¢ Chile 0,6%

35%
109%
30%
25%
15%

35%
10%
15%
15%
10%

Brasil: Destino das Exportagoes| % do total

Te China 36,5%
2e EUA 13,9%
32 Cingapura 9,4%
4o Espanha 8,8%
52 Holanda 6,1%

Brasil: Destino das Exportagdes| % do total

12 China 41,6%
22 EUA 16,0%
3¢9 |talia 9,5%
42 Holanda 9,2%

5¢ Turquia 2,9%



Carne Bovina

Te Australia 41,7% 10%
22 Nova Zelandia 23,8% 10%
32 Brasil 21,0% 50%
4e Paraguai 3,4% 10%
5¢ Argentina 3,2% 10%

Veiculos Aéreos

12 Alemanha 27,4% 15%
2¢2 Canada 26,5% 35%
32 Franga 14,3% 15%
4o Brasil 12,0% 10%
5¢ Irlanda 51% 15%

Minério de Ferro

1° Brasil 54,2% 10%
20 Canada 38,8% 35%
3° Suécia 3,2% 15%
40 Chile 1,9% 10%
50 Africa do Sul 1,4% 30%

Rochas Ornamentais

12 Brasil 245% 10%*
29 [talia 20,5% 15%
32 China 15,9% 30%
4e Turquia 14,6% 10%
5e [ndia 1,0% 25%

*Apenas o NCM 680299 foi isentado, o restante incide 50%

Brasil: Destino das Exportagdes| % do total

1e China 59,3%
22 EUA 8,8%
3¢ Emirados Arabes 5,2%
4o Filipinas 3,3%
o¢ Egito 2,7%

Brasil: Destino das Exportagoes| % do total

1o EUA 63,2%
2¢ Canada 13,2%
32 Espanha 4,1%
4e [Ihas Cayman 3,8%
5¢ Holanda 3,8%

Brasil: Destino das Exportagoes| % do total

12 China 66,5%
2¢ Malasia 54%
32 Japao 3,4%
42 Oma 3,2%
52 Bahrein 3,0%
112 EUA 1,3%

Brasil: Destino das Exportagdes| % do total

1o EUA 76,6%
22 México 5,7%
32 Canada 1,8%
4o Australia 1,4%
5¢ |talia 1,4%



Anexos

EUA: Participagao nas Importagbes americanas
(2024)
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Brasil Ongas Brasileiras ES SC MG
Exportagao Total (US$S mi) 337.046 159.669 10.731 1.677 42.053
Importagéo Total (USS mi) 262.870 108.417 13.887 33.772 17.016
Corrente de Comércio Total (USS mi) 599.916 268.086 24.618 45.449 59.069
Saldo Comercial Total (USS mi) 74177 51.253 -3.156 -22.094 25.037
Exportacdo EUA (USS mi) 40.369 14.363 3.068 1.745 4622
Importagéo EUA (USS mi) 40.652 10.292 2.053 2.222 2.003
Corrente de Comércio EUA (USS mi) 81.021 24.655 5.122 3.967 6.624
Saldo Comercial EUA (USS mi) - 284 4.071 1.015 - 477 2.619
Exportagoes (%EUA) 12,0% 9,0% 28,6% 14,9% 11,0%
Importacoes (%EUA) 15,5% 9,5% 14,8% 6,6% 1,8%
Corrente de Comércio (%EUA) 13,5% 9,2% 20,8% 8,7% 1,2%
RS PR MS GO MT

Exportagao Total (USS mi) 21.941 23.349 9.986 12.316 27.616
Importagéo Total (USS mi) 12.981 19.595 2.808 5.609 2.750
Corrente de Comércio Total (USS mi) 34.921 42 944 12.795 17.925 30.365
Saldo Comercial Total (USS mi) 8.960 3.754 7.178 6.708 24,866
Exportacdo EUA (USS mi) 1.847 1.588 670 408 415
Importagéo EUA (USS mi) 1.437 1.479 149 648 302
Corrente de Comércio EUA (USS mi) 3.284 3.067 818 1.057 717
Saldo Comercial EUA (USS mi) 41 109 521 - 240 13
Exportagoes (%EUA) 8,4% 6.8% 6,7% 3,3% 1,5%
Importacoes (%EUA) 11,1% 7,5% 5,3% 11,6% 11,0%
Corrente de Comércio (%EUA) 9,4% 7.1% 6.4% 5,9% 2,4%



Anexos: Brasil, Tarifas de Importacgao

Segundo dados da OMC da plataforma WTO Tarrif & Trade Data, os Estados Unidos
tiveram a segunda menor tarifa ponderada entre os 10 maiores exportadores ao Brasil
em 2024. O calculo considera o volume de comércio realizado e a taxa de importagao
atribuida a cada produto.

Destaca-se que a aliquota de 5,5% sobre os produtos americanos equivale a menos da
metade da praticada pelo Brasil sobre as importacdées da China (12,5%), o principal
parceiro comercial do pais.

Os EUA sé&o o 22 pais na participagao das importagdes brasileiras com 15,5% do total.
Dentre os principais produtos americanos que entram no Brasil os principais em termos
de valor sdo: Maquinas e Equipamentos, Petrdleo e Derivados, Aeronaves e
Medicamentos.

Brasil: Importacdes Brasileiras (2024)

Participagéo nas Importagdes Aliquota Média
O
24% %
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China EUA Uni&o Argentina RUssia india México Japéo Coreiado Chile
Europeia* Sul

*Alemanha, Italia, Franga e Espanha



DISCLAIMER

O conteldo dos relatérios ndo pode ser reproduzido, publicado, copiado, divulgado, distribuido, resumido, extraido ou de outra
forma referenciado, no todo ou em parte, sem o consentimento prévio e expresso da Futura Inteligéncia. Nossas analises sao
baseadas em informacdes obtidas junto a fontes pUblicas que consideramos confiaveis na data de publica¢do, dentre outras
fontes. Na medida em que as opinides nascem de julgamentos e estimativas, estdo naturalmente sujeitas a mudancas. O conteddo
dos relatorios & gerado consoante as condigdes econdmicas, politicas, entre outras, disponiveis na data de sua publicagéo, de
modo que as conclusdes apresentadas estdo sujeitas a variagdes em virtude de uma gama de fatores sobre os quais a Futura
Inteligéncia ndo tem qualquer controle. Cada relatorio somente € valido na sua respectiva data, sendo que eventos futuros podem
prejudicar suas conclusdes. A Futura Inteligéncia ndo assume nenhuma responsabilidade em atualizar, revisar, retificar ou anular
tais relatorios em virtude de qualquer acontecimento futuro. Nossos relatorios possuem carater informativo e ndo representam
oferta de negociagao de valores mobilidrios ou outros instrumentos financeiros em qualquer jurisdicdo. A Futura Inteligéncia
ressalta que os relatorios ndo incluem aconselhamentos de qualquer natureza, como legal ou contabil. O conteddo dos relatorios
nao & e nem deve ser considerado como promessa ou garantia com relagcdo ao passado ou ao futuro, nem como recomendagao
para qualquer fim. As informag¢des disponibilizadas no contetdo dos relatorios ndo possuem relagéo com objetivos especificos de
investimentos, situacéo financeira ou necessidade particular de qualquer destinatario especifico, ndo devendo servir como Unica
fonte de informacdes no processo decisorio do investidor que, antes de decidir, devera realizar, preferenciaimente com a ajuda
de um profissional devidamente qualificado, uma avaliagdo minuciosa do produto e respectivos riscos face a seus objetivos
pessoas e a sua toleréncia a risco. Portanto, nada nos relatérios constitui indica¢do de que a estratégia de investimento ou
potenciais recomendacdes citadas sédo adequadas ao perfil do destinatério ou apropriadas as circunstancias individuais do
destinatario e tampouco constituem uma recomendagao pessoal. O recebimento do conteddo dos relatérios néo faz com que
vocé esteja automaticamente enquadrado em determinadas categorias de investimento necessarias para a aplicagao em alguns
produtos e servigos. A verificagao do perfil de investimento de cada investidor devera, portanto, sempre prevalecer na checagem
dos produtos e servigos aptos a integrarem sua carteira de investimentos, sendo certo que nos reservamos ao direito de
eventualmente recusarmos determinadas operacdes que nao sejam compativeis com o seu perfil de investimento. A Futura
Inteligéncia mantém, ou tem a intengao de manter, relagdes comerciais com determinadas companhias cobertas nos relatorios.
Por esta razao, os leitores devem estar cientes de eventuais conflitos de interesses que potencialmente possam afetar os
objetivos dos relatorios. Os leitores devem considerar os relatorios apenas como mais um fator no eventual processo de tomada
de decisdo de seus investimentos. A Futura Inteligéncia, suas empresas afiliadas, subsidiarias, seus funcionarios, diretores e
agentes nado se responsabilizam e n&o aceitam nenhum passivo oriundo de perda ou prejuizo eventualmente provocado pelo uso
de parte ou da integralidade do contelddo dos relatorios.
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