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Disclaimer

O conteudo dos relatorios ndo pode ser reproduzido, publicado, copiado, divulgado, distribuido, resumido, extraido ou de outra forma referenciado, no todo ou em parte,
sem o consentimento previo e expresso da Futura Inteligéncia.

Nossas analises sdo baseadas em informagdes obtidas junto a fontes publicas que consideramos confiaveis na data de publicacéo, dentre outras fontes. Na medida em que
as opinides nascem de julgamentos e estimativas, estdo naturalmente sujeitas a mudancas. O conteudo dos relatorios € gerado consoante as condigdes econdmicas,
politicas, entre outras, disponiveis na data de sua publicacdo, de modo que as conclusdes apresentadas estéo sujeitas a variagdes em virtude de uma gama de fatores
sobre os quais a Futura Inteligéncia ndo tem qualquer controle. Cada relatorio somente € valido na sua respectiva data, sendo que eventos futuros podem prejudicar suas
conclusdes. A Futura Inteligéncia ndo assume nenhuma responsabilidade em atualizar, revisar, retificar ou anular tais relatorios em virtude de qualquer acontecimento
futuro. Nossos relatorios possuem carater informativo e ndo representam oferta de negociacéo de valores mobiliarios ou outros instrumentos financeiros em qualquer
jurisdi¢go.

A Futura Inteligéncia ressalta que os relatorios n&o incluem aconselhamentos de qualquer natureza, como legal ou contabil. O conteudo dos relatdrios ndo € e nem deve ser
considerado como promessa ou garantia com relagdo ao passado ou ao futuro, nem como recomendacao para qualquer fim. As informacdes disponibilizadas no conteudo
dos relatorios ndo possuem relagcdo com objetivos especificos de investimentos, situacdo financeira ou necessidade particular de qualquer destinatario especifico, nédo
devendo servir como unica fonte de informagdes no processo decisorio do investidor que, antes de decidir, devera realizar, preferencialmente com a ajuda de um
profissional devidamente qualificado, uma avaliagdo minuciosa do produto e respectivos riscos face a seus objetivos pessoas e a sua tolerancia a risco. Portanto, nada nos
relatorios constitui indicacdo de que a estratégia de investimento ou potenciais recomendac¢des citadas sédo adequadas ao perfil do destinatario ou apropriadas as
circunstancias individuais do destinatario e tampouco constituem uma recomendacgéo pessoal. O recebimento do conteudo dos relatorios ndo faz com que vocé esteja
automaticamente enquadrado em determinadas categorias de investimento necessarias para a aplicagdo em alguns produtos e servigos. A verificacdo do perfil de
investimento de cada investidor devera, portanto, sempre prevalecer na checagem dos produtos e servigos aptos a integrarem sua carteira de investimentos, sendo certo
gue nos reservamos ao direito de eventualmente recusarmos determinadas opera¢des que ndo sejam compativeis com o seu perfil de investimento. A Futura Inteligéncia
mantem, ou tem a intencédo de manter, relacdes comerciais com determinadas companhias cobertas nos relatorios. Por esta razéo, os leitores devem estar cientes de
eventuais conflitos de interesses que potencialmente possam afetar os objetivos dos relatorios. Os leitores devem considerar os relatorios apenas como mais um fator no
eventual processo de tomada de deciséo de seus investimentos. A Futura Inteligéncia, suas empresas afiliadas, subsidiarias, seus funcionarios, diretores e agentes ndo se
responsabilizam e ndo aceitam nenhum passivo oriundo de perda ou prejuizo eventualmente provocado pelo uso de parte ou da integralidade do conteudo dos relatorios.



n FUTURA partnership with APEX

Brasil segue sendo um player relevante no mercado global de rochas

5° maior
exportador mundial

4° maior
produtor mundial

Mais de 1.200
variedades de
materiais




n FUTURA partnership with APEX

Mercado de rochas naturais do Espirito Santo faturou
RS11,3 bi. em 2024

82%

das exportacdesde
— rochas brasileiras
(2024)
Faturamento Cercade
- Participagdo na Exportacao

R$11,3 bi 1.500 (2024)

(2024) empresas (2022)

Mercado Interno (2024)

. MG 10%
RS 5’7 bl Cercade
. C %
Mercado Externo (2024) 130 mil B
RS 5, 6 bi Empregos diretos BA 2%
e indiretos (2022)
RN 1%

“Espirito Santo coloca o Brasil entre os maiores paises em Outros 2%

producao e exportagao de marmore e granito”

Fonte: Calculo FUTURA, FINDES, RAIS/MT e MDIC




FUTURA partnership with APEX

Faturamento se aproximava da maxima historica

ES: Faturamento (RS bilhdes)

Merc. Interno ==e=Merc. Externo =e=Total

M 2024 Mercado Externo
12

. RS 5,6 bi
8

° 2024 Mercado Interno

4

: RS 5,7 bi
0

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Fonte: Calculo FUTURA - Setor de Rochas Ornamentais - ES e MDIC




n FUTURA partnership with APEX

Mercado Externo [49%]

EUA [65%]

China[13%] RS 0,8 bi

outros [22%] RS 1,8 bi

2024 o

RS 11,3 bi

em NUMeros

Mercado Interno [51%]

RS 5,7 bi

Fonte: Calculo FUTURA - Setor de Rochas Ornamentais - ES e MDIC
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Mercado interno vem ganhando espaco

FUTURA partnership with APEX

“Setor de rochas capixaba teve recorde de vendas
de R$ 6,1bilnées no mercado interno em 2022

A olha

vitoria

“Empresas de pedras naturais do ES expandem no
mercado interno”

: CENTRO BRASILEIRO DOS EXPORTADORES DE ROCHAS ORNAMENTAIS

“Empresas estao se estruturando para atender o
mercado interno, em vez de apenas exportar”

FUTURA partnership with APEX




Consumo das familias e PIB seguem crescendo no Brasil

Ffo"]a Consumo das familias sustenta o PIB com alta de +4,2% nos ultimos 12
vitoria meses. PIB cresce +3,5% no mesmo periodo.

Consumo das familias registra 15 trimestres consecutivos de alta.

Indicadores de Atividade Econdmica
(% acumulado no ano)

B Consumo das familias PIB

4,8
‘e 4,1 4,2
: 3,0 3,2
2,3 2.0 2;"‘ 2’6
L nA ™ | H

-4 -3,2
-3,8
-4,6

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025*

Fonte: IBGE; Sistema de Contas Nacionais; Boletim Focus; ICP Maps

n FUTURA partnership with APEX

RS 7, D trilhges

Consumo das Familias
(2025%)

64%
do PIB total

+4.2%

Crescimento do
Consumo das Familias
(2025*)

+3,5%
Crescimento PIB 2025*

* Acumulado nos ultimos 12 meses



n FUTURA partnership with APEX

Construcao civil seqgue aquecida...

S ) .~ (o)
Projecio  +2,2% Projegao +2,3%
Focus Crescimento do PIB para 2025 CBIC? Proje¢ao de crescimento para 2025
Fonte: Boletim Focus 2024 Fonte: CBIC, 2024

Crescimento real acumulado nos ult. 4 trimestres (%)
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Nota: 'CBIC = Camara Brasileira da Industria da Construcéo Fonte: IBGE, 2024




Assim como o mercado imobiliario

O atual nivel de estoque e baixo, em compara¢do ao
volume de vendas de novos imoveis

Atividade Imobiliaria Residencial
(em mil unidades)

I Vendas Langamentos e Oferta

450

+2‘|% ..... >

Vendas
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n FUTURA partnership with APEX

15 meses

nivel de estoque saudavel

Numero de meses para o escoamento
da oferta

Considerando a media de vendas dos ultimos 12
meses, se Ndo houver novos langcamentos, a
oferta final se esgotaria em 9 meses.

200 | KX

2005 | 5

2022 I 12
2021 I 15
2020 I .
2010 | 5
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Chegando |4: 2025, 0 ano do RECORDE? moe
Faturamento Faturamento
2025 (PRIMEIRO (2025 VS 2024)

SEMESTRE)

USS 605 mi +21,4%

Exportacdes: Faturamento
acumulado 1° semestre

(USS milndes)

515
465 472 449
401

360
329

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Fonte: MDIC, 2025

498

2024

605

2025

n FUTURA partnership with APEX

Chapas de granito continuam sendo o principal produto

Granito e similares

93%

Chapas 83% Blocos 10%

Marmore e similares

1%

Chapas 5% Blocos 2%
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n FUTURA partnership with APEX

China é o principal destino das exporta¢oes de blocos do Espirito Santo

> EXportacoes de Blocos

Exporta¢des de Blocos: Destino
acumulado 1° semestre

m China ltalia m Taiwan (Formosa) Outros

US$O1 64 mi 5 B g = = = - China
+10,6/o vs 2023 I . . . 80,6%
do total
Italia
747 mil 12,1%
toneladas do total
Taiwan
5,5%
Faturamento 2025 do total
(1° semestre) Estados Unid
. stados unidos
US$ 74,6 mi 0,6%
+4,5% vs 2024 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 ? °

do total
Fonte: MDIC, 2025




n FUTURA partnership with APEX

Estados Unidos € o principal destino das exportacdes de chapas do Espirito Santo

> Exportagoes de Chapas

Faturamento 2024

USS 868 mi

+13,3% vs 2023

799 mil

toneladas

Faturamento 2025
(1o semestre)

USS$ 527 mi

+24,3% vs 2024

Exportacdes de Chapas: Destino EUA
lado 10 t
acumulado I°semestre 76,0%

W Estados Unidos = México mItdlia = Austrédlia mEmirados Arabes Unidos ~ Outros do total
do total

Italia

1,9%

do total

Australia

1,8%

do total

Emirados Arabes
1,5%

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 do total

Mexico

4,9%

Fonte: MDIC, 2025



n FUTURA partnership with APEX

Volume de chapas menor, mas valor agregado maior... wa=

> Chapas x Blocos

Volume de chapas exportadas € o menor nos ultimos 10 anos, porem o valor agregado por tonelada continua se apreciando

Exportagdo: Volume Exportacdo: Preco médio
(milhdo de tonelada) (USS por tonelada)
Blocos e==Chapas Blocos e==Chapas
1.400 1.400 1270
1.200 1.131 1.200
1.007
1.000 1.000
799 796
741
600 048 600
400 400
222
195
200 200 162
= 0
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Fonte: MDIC, 2025




n FUTURA partnership with APEX

Chapas seguem representando maior parte do valor exportado
> Chapas x Blocos

A participagdo do produtos manufaturados, de maior valor agregado, aumentou na parcial de 2025

Exportagoes: Faturamento Participagcao de Chapas no valor exportado
(USS milndes)
Blocos e=Chapas
1.200
1.000
874 868
800 703
600
400
164
200 106 1
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Fonte: MDIC, 2025




n FUTURA partnership with APEX

Paises importadores com pouco market share brasileiro. Para onde podemos crescer?

Mercado de Chapas de Rochas Exportagées de Chapasde
@ Naturais (2024) Rochas Naturais (2024)

Marketshare Brasil (%)

Chapas de Rochas Naturais:
. . O mercado de Rochas
15 maiores mercados importadores : .
L Naturais brasileiras deve
(USS bilndes por ano, 2024) )
2 20/ buscar abrir novos mercados
(o]
=== | amanho de Mercado === Marketshare do Brasil
2,9
0%
1% 2% 4% 2% 16 0% 0% 1% 1% 4% [J% 8x 0%
0,5 0,4 0,4 0.4
l l H H B
H B B B e mm =
EUA  Coreiado Franga Alemanha Reino Vietna Arabia Japéo Libia  Emirados Israel Australia Espanha Itélia Suica
Sul Unido Saudita Arabes

Fonte: UnComtrade



EUA vem perdendo relevancia, mas ainda € o principal
parceiro

Ao todo, as exportacdes sdo concentradas em poucos paises, com
destaque paraos EUA

ES: Destino das Rochas Naturais (%)

=Fstados Unidos ===China

76%

3% T3% 190 % % 71%

66% 65% 66%

\62%/

12%  13%
8% 8% 0% 8% 9% 8% ‘9%/0—-\”%
5%
/
2015 2017 2019 2021 2023 2025

Fonte: MDIC

n FUTURA partnership with APEX

2015 2025
EUA 76% 66%
China 5% 1%
I%I Meéxico 3% 4%
I I Italia L% 3%
Outros 13% 15%
95 paises 98 paises



n FUTURA partnership with APEX

Brasil segue representando 23% do
market share americano

Market Share Rochas Naturais EUA: Faturamento
. (%)
O Brasil vem mantendo
o seu market share meédio
Nno maior mercado de
Rochas Naturais do mundo.

EUA: Marketshare Brasil (2024)

23%

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Fonte: UnComtrade
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Tarifaria




n FUTURA partnership with APEX

Temos a maior aliquota tarifaria entre nossos concorrentes

Dos principais concorrentes de mercado nos EUA, o Brasil
recebeu a maior tarifa de exportagéo

Aliquota a partir de 01/08

Market Share Rochas Naturais EUA: Faturamento

(%) Brasil 50%

sresi |, ;5 el 50%

talia 19.7% China 30%

China 16,0% Turquia 10%

Turquia 14,4% india 26%

india 11.6% Canada 35%
Canada 6,0% outros _

Outros 9,2%

Fonte: UnComtrade




n FUTURA partnership with APEX

O que motiva a guerra comercial de Trump?
> Comercio Exterior e Tarifas

Principal parceirocomercial == EUA == China

-
e _A
-~ of ; -

Brasil: Exportacdes totais por Pais (%) - 2000

23,3%
11,7%
6,2%
' 4,9%
' 3,9%
H = =
EUA  ArgentinaAlemanha Japé&o Italia 11°China

Brasil: Exportacdes totais por Pais (%) - 2024

28,0%
12,0%
I 4,1% 3,5% 3, O%
Bl = ==
China EUA Argentina Holanda  Espanha

Fonte: MDIC, 2025 e UNComtrade, 2024



n FUTURA partnership with APEX

Espirito Santo duramente afetado com tarifas
> Comercio Exterior e Tarifas

45%
Exportacdes: Participagdo dos EUA no total (2024)
r—_q
1 |
| 29% |
1 |
I I 22%
1 1 19% o
I I ¢ 16% oy
I I 13% 100
O,
I : % 10%  10% 9% gy -~
: 7% 7% 1% g
1 1 6% 5% 5% .
| I 4% 3% 3% 3% 3% 59,
1 | ° 0%
1 |
CE I ES : PBE. SP SE RJ SC MA Brasl MG AM AP PE AL RS BA PR MS RN AC RO PA GO Pl TO DF MT RR
|

2I
E

ES: Produtos
exportados
por valor (2024)

Petroleo

Ferroe Ago Rochas
Minério de Ferro trabalhado Ornamentais

Fonte: MDIC, 2025



n FUTURA partnership with APEX

Espirito Santo s
> Comercio Exterior e Tarifas

Exportacéo: destinos (2024)

Exportacédo: participagc&o no total Exportacgé&o: valor para os EUA

H EUA Outros

(2024) (USS mi; 2024)
- Minério de Ferro - 387
Minério de Ferro _ 28% Minerio de Ferro ! 13%
Café . 144

core [N 1o care [ 7%
- 15% Ferro e Ago trabalhado 68% trabalhado :

|

Ferro e Ago trabalhado

51% Celulose - 558

Celulose - 10% Celulose —_
Petroleo - 9% Petréleo |2% Petroleo | 21
. . Rochas
Rochas Ornamentais - 8% Rochas Ornamentais _65% e - 672

Fonte: MDIC, 2025



Ricardo Frizera
Socio-diretor da Apex

€ FUTURA “"APEX




	Slide 1
	Slide 2
	Slide 3
	Slide 4
	Slide 5
	Slide 6: Confiança -> Gráfico (pizza) "neutro hj, melhor amanha"
	Slide 7
	Slide 8
	Slide 9
	Slide 10
	Slide 11
	Slide 12
	Slide 13
	Slide 14
	Slide 15
	Slide 16
	Slide 17
	Slide 18
	Slide 19
	Slide 20
	Slide 21
	Slide 22
	Slide 23
	Slide 24
	Slide 25
	Slide 26
	Slide 27

