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Mercados Regionais Brasileiros e Ongas Brasileiras

Os Mercados Regionais Brasileiros (BRM), as unidades federativas
do Brasil além do eixo RJ-SP, sdo protagonistas em diversos
guesitos socibeconomicos e do desenvolvimento humano.
Enquanto o PIB do BRM cresce, Sao Paulo e Rio de Janeiro perdem
participagao no total nacional. Com forte presen¢a econémica no
agronegdcio, induUstria e servigos, esses estados lideram em
competitividade, eficiéncia e potencial de mercado, consolidando-
se como os novos motores da economia brasileira.

Dentro do BRM, os estados conhecido como as "Ongas
Brasileiras" — Mato Grosso (MT), Goias (GO), Mato Grosso do Sul
(MS), Espirito Santo (ES), Parana (PR) e Santa Catarina (SC) — se
destacam ainda mais em razao do seu crescimento econémico
acelerado e dinamico, infraestrutura sélida e qualidade de vida. As
Ongas Brasileiras apresentam uma taxa de crescimento anual do
PIB historicamente acima da média nacional, uma maior taxa de
investimento, referéncia na gestao fiscal das contas publicas. Com
menor taxa de desemprego, nivel alto no IDH, entre os estados
mais competitivos do Brasil, com a economia mais aberta ao
mercado externo e também mais integrada a logistica do mercado
interestadual, essas regiGes se consolidam como o polo
estratégico para o desenvolvimento do Brasil.

Pesquisa Futura

A Futura Inteligéncia realizou uma pesquisa excluisva para
analisar com mais detalhes a Educacdo, a Seguranca e a Saude nas
Brasil, bem como nas Ongas Brasileiras. Os resultados apontam
que as Ongas apresentam uma avaliagdo melhor que a média
nacional em todos os segmentos abordados na pesquisa. Além
disso, foi possivel observar que a educacgdo nessas regides tem
maior adesdo ao ensino integral. A seguranca é percebida como
mais eficiente, com menor sensacdo de violéncia e maior
confianga na infraestrutura de policiamento. Na salde, a
qualidade dos servigos publicos e dos profissionais é melhor
avaliada, refletindo um ambiente mais estruturado e competitivo.

FUTURA’

partnership with n APEX

Fevereiro, 2025

José Luiz Orrico
Diretor Técnico
orrico@futurainteligencia.com.br

Orlando Caliman
Diretor Econémico
calimano@apexpartners.com.br

Paula Orrico
Head de Dados
orricop@apexpartners.com.br

Lucas Schuller, CNPI
Coordenador de Research
diasl@futurainteligencia.com.br

Gabrieli Toniato
Coordenadora de Dados Primarios
toniatog@apexpartners.com.br

Lucas Scabelo
Analista Econdmico
scabelol@futurainteligencia.com.br



Mercados Regionais e Ongas Brasileiras

Os Mercados Regionais Brasileiros (BRM) vém ganhando cada vez mais relevancia na economia nacional,
impulsionados pela diversidade econémica e cultural do pais. Enquanto historicamente o eixo Rio-Sdo Paulo
concentrava grande parte do desenvolvimento, outras regides vém se destacando por seu alto potencial de
crescimento em setores estratégicos. Os chamados mercados regionais, localizados fora desse eixo, tém
demonstrado um desempenho sélido, contribuindo significativamente para o densenvolvimento da economia
brasileira. Os dados indicam que o eixo RJ-SP vem perdendo participacdo no PIB brasileiro, enquanto os BRM
continuam expandindo sua participacdo em todos os setores do PIB. Entre 2002 e 2021, a fatia do BRM no PIB
nacional saltou de 53% para 60%.

Dentre as unidades federativas do BRM, um grupo de estados tem indicadores socioecondmicos acima da
média nacional e um ambiente altamente favoravel aos negdcios. Esses estados sdo conhecidos como as
"Oncas Brasileiras”. Mato Grosso (MT), Goids (GO), Mato Grosso do Sul (MS), Espirito Santo (ES), Parana (PR) e
Santa Catarina (SC), possuem setores econOmicos dindmicos e atraem investimentos devido a sua
infraestrutura, potencial de mercado, localizacdo estratégica e setores econOmicos chaves para o
desenvolvimento sustentdvel do Brasil.

Além disso, no ranking estuadual de competitividade, Santa Catarina, Parand e Espirito Santo aparecem entre
os primeiros lugares, com destaque para indicadores como capital humano, eficiéncia na gestao publica,
infraestrutura e solidez fiscal. Ademais, Goids e Mato Grosso também demonstram seu protagonismo,
ocupando as primeiras posicdes em potencial de mercado e abertura econémica, respectivamente.

Ongas Brasileiras: indicadores socioecondmicos

As Ongas Brasileiras, continuam a demonstrar um desempenho econdmico superior a média nacional. O
crescimento anual composto do PIB nos ultimos 20 anos foi de 2,7%, acima da média nacional de 2,2%, com
destaque para Mato Grosso liderando o crescimento com uma taxa anual de 4,3%. Esse crescimento esta
atrelado, principalmente, a forca do setor agroindustrial que representa grande parte do PIB das Ongas
Brasileiras.
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Além do crescimento econdmico, as Ongas também apresentam um indice de Desenvolvimento Humano (IDH)
superior a média nacional. O IDH das Ongas Brasileiras é de 0,758, enquanto o Brasil possui 0,730 de IDH. Santa
Catarina lidera com um IDH de 0,792. Vale destacar que todos os estados das Ongas tem IDH acima da média
nacional. No quesito desigualdade de renda, medido pelo indice de Gini (em que valores menores indicam
menor desigualdade), as Ongas apresentam um melhor cenario, com um indice de 0,73 contra 0,84 no Brasil.
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A solidez desses mercados se reflete também em investimentos e geracdo de empregos. A taxa de
investimentos estaduais nas Ongas Brasileiras é de 10%, superior a média brasileira de 8%. Além disso, a taxa de

desemprego nessas regides é consideravelmente menor: 3,6% contra 6,4% no Brasil. Santa Catarina e Mato
Grosso possuem algumas das menores taxas de desemprego do pais, com 2,8% e 2,3%, respectivamente.
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Outro fator que impulsiona a economia desses estados é a abertura econémica ao mercado internacional,
auferida pela movimentagcdo do comércio exterior em relagdo ao PIB. Enquanto a média nacional é de 27%, os
estados das "Ongas Brasileiras" apresentam numeros expressivos, como Espirito Santo (62%), Mato Grosso
(57%) e Santa Catarina (42%). Esse indicador reflete a competitividade e qualidade dos produtos exportados no
mercado mundial, bem como a localizagao estratégica para a entrada de insumos importados no Brasil.
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Pesquisa Futura

A Futura Inteligéncia conduziu uma pesquisa nacional com 9.900 entrevistas, oferecendo insights valiosos sobre
os setores de educacdo, seguranca e saude. O estudo apresenta um indice de confianca de 95% e margem de
erro de 3,5%. A qualidade da educagdo nas chamadas Ongas Brasileiras se destaca em relagdo a média nacional,
refletindo melhores avaliagdes por parte dos estudantes e responsaveis.

De acordo com a pesquisa, a nota média dada por quem estuda nessas regides é de 8,23, superior a média
nacional de 7,95. Para aqueles que tém filhos estudando, a nota é ainda maior: 8,36 nas Oncas Brasileiras,
comparado a 8,16 no Brasil como um todo.

A avaliagdo do setor educacional mostra que a educagdo publica nas Oncas Brasileiras tem uma melhor
reputacdo do que no restante do pais. Enquanto 54,9% dos entrevistados consideram a educagéo publica como
"6tima" ou "boa" nessas regides, no Brasil esse percentual é de 41,1%. O mesmo ocorre na percepg¢io da
qualidade do ensino, estrutura escolar e desempenho dos professores, que sdo avaliados mais positivamente
nessas regioes.

Outro destaque importante é a adesdo ao ensino integral. Nas Oncas Brasileiras, 29,2% dos alunos do ensino
fundamental e médio estudam em periodo integral, uma taxa muito superior a média nacional de 11,8%. Em
resumo, os mercados regionais das Ongas Brasileiras ndo apenas apresentam um desempenho econdmico
superior, mas também se destacam na educac¢do, com uma percep¢ao mais positiva da qualidade do ensino,
maior adesdo ao ensino integral e uma melhor estrutura educacional. Esses fatores reforcam a competitividade
e o potencial de crescimento dessas regides, consolidando seu papel no desenvolvimento do pais.
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As Ongas Brasileiras apresentam um desempenho superior em termos de seguranca publica e infraestrutura
quando comparadas a média nacional. A percepcdo de seguranca nessas regioes é significativamente maior,
com 68,3% da populagdo se sentindo segura, enquanto no Brasil como um todo esse percentual é de apenas
49,7%. Além disso, a percepgdo de aumento da violéncia nos uUltimos dois anos é menor entre os residentes das
Ongas Brasileiras (59,7%) em relagdo ao Brasil (74,3%), indicando uma possivel melhora nas politicas de
seguranca dessas localidades.

Seguranga

Vocé se sente seguro? Itimo dois anos, a violéncia

(Sim) @ E
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A avaliagdo do setor de seguranca reforga esse cenario. Nos mercados regionais das Ongas Brasileiras, 47% da
populacdo considera a seguranga publica "6tima" ou "boa", um numero bem superior aos 28,1% da média
nacional. A infraestrutura de seguranca também recebe uma avaliagdo mais positiva, com 61,2% de aprovagao
nesses estados contra 49,4% no restante do Brasil. Outro ponto de destaque é a confianga nos policiais, que
recebem avaliagdes "6timas" ou "boas" de 64,8% da populagdao nas Ongas Brasileiras, enquanto no Brasil esse
numero é de 53%.

No setor da saude, as Oncas Brasileiras também apresentam melhores avaliaces em relagdo ao restante do
pais. Apesar de uma porcentagem levemente menor da populagdo (36,3%) acreditar que aumentar o nimero
de profissionais seja a solugdo para melhorar a saude publica (contra 40% na média nacional), a percepgdo de
qualidade dos servigos de salde é mais positiva. A salde publica nos mercados regionais das Ongas Brasileiras
é considerada "6tima" ou "boa" por 43,6% da populagdo, enquanto no Brasil esse percentual é de apenas
30,4%. O atendimento no SUS também recebe melhores avaliagdes, com 46,2% de aprovacdo nessas regioes
contra 34,1% na média nacional. A percepcdo sobre hospitais publicos segue a mesma tendéncia, com 48,3%
de aprovagdo nas Ongas Brasileiras frente a 36,6% no Brasil. Os profissionais de saude também s3o mais bem
avaliados nessas regides, com 64,9% da populagdo considerando-os "étimos" ou "bons", contra 58,6% no
Brasil.
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Investimentos Publicos e Privados

O Brasil tem se consolidado como um dos principais destinos para Investimento Estrangeiro Direto (IED),
ocupando a 42 posicdo global em 2023, com um fluxo de USS 66 bilhdes, superando paises como Canada,
Franca e Alemanha. Esse desempenho reflete a confiangca dos investidores internacionais na economia
brasileira e sua capacidade produtiva, com proje¢des otimistas para 2024, quando o investimento pode atingir
USS 71 bilhdes. Quando analisado em relagdo ao PIB, o IED representou 3% da economia brasileira, colocando o
pais em uma posi¢do competitiva frente a outros mercados emergentes.

Os setores que mais atraem esses investimentos incluem seguranga energética, seguranga alimentar,
infraestrutura e transi¢cao energética. O Brasil tem se destacado como um mercado atrativo, impulsionado por
seguranca juridica e marcos regulatérios, que destravam novos investimentos. Reformas estruturais, como a
Reforma Tributaria (2024) e o Novo Marco Fiscal (2023), além de marcos regulatdrios setoriais como a geragao
distribuida, o gas natural e o saneamento, tém criado um ambiente mais previsivel para investidores.

A infraestrutura tem sido um dos principais alvos de investimentos, com expectativa de recorde para 2024. O
setor recebeu RS 222 bilhdes em 2023, com 77% desse total vindo do capital privado, e a proje¢do para 2024 é
de RS 256 bilhdes, um crescimento de 15%.
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Fonte: ANBIMA, 2024; Instituto Trata Brasil, 2024; Energy Transition Investment Trends, 2024;

O mercado de capitais também tem desempenhado um papel fundamental no financiamento dessas iniciativas,
com captacdo recorde de RS 133 bilhdes em debéntures incentivadas, o dobro do volume de 2023.

O setor de saneamento, por sua vez, vem experimentando um crescimento expressivo desde a implementagdo
do Marco Legal do Saneamento em 2020. O investimento no setor quase dobrou entre 2021 e 2024, saltando
de RS 18 bilhdes para RS 35 bilhdes, com projecdo de RS 71 bilhdes para 2025. Além disso, a participagdo de
empresas privadas no setor aumentou significativamente, passando de 5% em 2019 para 30% em 2024,
demonstrando o impacto positivo das novas regulamentacgdes.
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Esses avangos mostram que o Brasil estd cada vez mais inserido no cenario global de investimentos, impulsionado
por reformas, maior previsibilidade regulatéria e um ambiente econ6mico que favorece a expansado do capital
estrangeiro e privado. O fortalecimento da infraestrutura e o crescimento de setores estratégicos consolidam o
pais como um dos principais destinos para investimentos internacionais, garantindo perspectivas de
desenvolvimento sustentavel e crescimento econdmico nos proximos anos.

Os mercados regionais brasileiros vém se consolidando como polos estratégicos de investimentos publico-
privados, impulsionando o desenvolvimento regional por meio de grandes projetos de infraestrutura. Entre os
destaques, esta o Leildo da Nova Ferroeste, previsto para 2025, que conectara Mato Grosso do Sul (MS) e Santa
Catarina (SC) ao Porto de Paranagua (PR), tornando-se o segundo maior corredor ferrovidrio de grdos e
contéineres do Brasil, com 1.567 km de trilhos e um investimento estimado de RS 36 bilhdes.

Além do setor ferroviario, a infraestrutura rodoviaria de Mato Grosso (MT) também recebera um forte impulso
com a concess3o de seis lotes de rodovias em 2025, somando 2.100 km e um investimento de RS 16 bilhdes. No
setor de saneamento, Espirito Santo (ES) e Goids (GO) contam com projetos de universalizacdo do esgotamento
sanitario, com aportes de RS 7 bilhdes cada, garantindo melhorias em dezenas de municipios capixabas e goianos.

Esse dinamismo nos investimentos esta )

) . . . ) Taxa de Investimento Estadual (%)
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estadual e a solidez financeira dos mercados
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O destaque para a solidez fiscal dessas regides é
reforcado pelo ranking de capacidade de
pagamento do Tesouro Nacional, onde 5 dos 7
estados com nota A+ pertencem as "Ongas
Brasileiras": Bahia, Espirito Santo, Mato Grosso,
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atrativos para o setor privado e investidores ES 29%
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Dados Setoriais

Os mercados regionais brasileiros apresentam grande potencial de crescimento e oportunidades estratégicas
para a economia do pais. Estados como Mato Grosso, Mato Grosso do Sul, Santa Catarina, Parana, Espirito

Santo e Goias se destacam por sua forte integracdo com o comércio internacional, infraestrutura logistica
robusta e localizagdo estratégica para o comércio interno. Essas regides sdo responsdveis por 29% da corrente
de comércio do Brasil, superando sua participagdo no PIB nacional, que é de 20%. No cendrio global, esse
desempenho contribui para um superdvit comercial de USS 74,5 bilhdes em 2024, consolidando essas

localidades como polos exportadores. Produtos como minério de ferro (ES), carne bovina e soja (MT), celulose
(MS), carne suina (SC), carne de frango (PR) e soja (GO) lideram a pauta de exportacdo brasileira, reforcando a
competitividade desses estados no mercado internacional.

Oncas Brasileiras: Participacao no
total Brasil(%)
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Fonte: IBGE, 2024; MDIC, 2024

A integracdo econOmica desses estados também
se reflete no comércio interestadual, que tem
uma participacdo superior a média nacional.
Goias se destaca por sua localizacdo privilegiada,
abrangendo 75% do mercado consumidor
brasileiro em um raio de 1.000 km, o que refor¢a
sua importancia na distribuicdo de mercadorias
no territério nacional.

Com um comércio dinamico, infraestrutura
avancada e localizagdo estratégica, essas regioes
impulsionam o
fortalecendo a economia regional e ampliando

crescimento do  Brasil,

sua competitividade no cenario global.

Produtividade Agro: Taxa anual de
crescimento (2000 - 2020) (%)
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Além do comércio exterior, a logistica desempenha um
papel fundamental na competitividade desses estados.
O Sul do Brasil abriga um dos principais clusters
portudrios, formado pelos portos de Portonave, Itapoa,
Paranagud e Itajai, reconhecidos pela eficiéncia
operacional e alta movimentac¢do de cargas.

No Espirito Santo, a privatiza¢do portudria e a criagao da
primeira Zona de Processamento de Exportagdo Privada
fortalecem o setor logistico e a conexdo com mercados
globais.

Comércio Interestadual emrelagdo ao PIB
(%)
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Fonte: Confaz, IBGE, IUSN, Ipardes, Seplan/SC,
IMB, Banco do Brasil, 2024

O agronegécio brasileiro se consolidou como uma poténcia
global na producdo e exportagdo de alimentos. O Brasil é o
quarto maior produtor de alimentos do mundo e ocupa a
segunda posicdo entre os maiores exportadores.

O setor agropecuario representa 24% do PIB nacional e
tem projecdo de crescimento de 5% até 2025,
impulsionando também a economia geral do pais. Além
disso, a produtividade agropecuaria brasileira lidera o
ranking mundial, com uma taxa de crescimento anual de
3,2% entre 2000 e 2020, superando grandes mercados
como india, China, Canada e Estados Unidos

Fonte: CEPEA 2023; Embrapa, 202; USDA, 2023; IBGE, 2024; USDA, 2023



Os estados de Mato Grosso, Mato Grosso do Sul, Santa Catarina, Parand, Espirito Santo e Goids sdo
fundamentais para o agronegdcio brasileiro, contribuindo significativamente para a producdo agricola e
pecudria. Em 2025, a produgdo nacional deve alcangar um recorde de 326 milhGes de toneladas, com Mato
Grosso liderando na soja e no milho (66% do total) e o Espirito Santo no café conilon (64%).

Na pecuadria, o Parana domina a producdo de galinaceos (51%), Santa Catarina lidera em suinos (51%) e Mato
Grosso se destaca na bovinocultura (39%). O crescimento de 9,2% na produc¢do pecuaria em 2024 reforca a
importancia dessas regides no setor. Com alta produtividade, inovacdo e infraestrutura em expansdo, esses
estados consolidam o Brasil como um dos maiores fornecedores de alimentos do mundo.

O mercado imobilidrio das Oncas Brasileiras se destaca pela valorizagdo constante e pela alta qualidade de vida
nas principais cidades dessas regides. Entre as 12 cidades brasileiras com maior valorizagdo imobiliaria, 7 estdo
nesses estados, refletindo o crescimento econémico e a atratividade dessas localidades.

Balnedrio Camborit (SC) lidera o ranking de Preco médio do m? residencial (RS/m?)
precos médios do metro quadrado
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Vitdria (ES) se destaca como a segunda capital N
com maior PIB per capita do Brasil e esta Curitiba (PR) [N 10.762
entre as 1.000 melhores cidades do mundo Rio de Janeiro (RJ) 10.330
para se viver, segundo a Oxford Economics. )

Belo Horizonte (MG) 9596
Santa Catarina, por sua vez, lidera o ranking Brasilia (DF) 9.488

de bem-estar da FGV e tem o terceiro maior vilaVeha €S) I 0226
IDH do Brasil, com trés cidades no top 10 de

desenvolvimento humano. Fonte: CLP, IPS Brasil, Atlas Brasil, IBGE, FGV, Oxford 2024

O ambiente de negdcios nas Oncas Brasileiras, tem se destacado na drea de tecnologia e inovagdo. Essas
regides abrigam 4 dos 10 principais hubs emergentes de tecnologia na América Latina, consolidando-se como
polos atrativos para startups e investimentos em tecnologia. Floriandpolis (SC), conhecida como a "llha do
Silicio", tem a maior concentracdo de empresas de tecnologia do Brasil, com 7,4 empresas tech por mil
habitantes.

No setor de energia, o Brasil se posiciona como um dos lideres globais na geracdo de energia renovavel, sendo o
terceiro maior produtor mundial. Com 86% de sua matriz energética baseada em fontes renovaveis, o pais se
destaca na geracdo hidrelétrica, sendo o segundo maior do mundo, além de ocupar posi¢cdes de destaque na
producdo de energia a partir de biocombustiveis, solar e edlica. A eficiéncia energética brasileira supera em
muito a média mundial, que é de apenas 28%.

As Oncas Brasileiras desempenham um papel fundamental nessa matriz sustentavel, sendo responsaveis por
90% da geragdo renovavel no Brasil. A energia hidrelétrica representa 91% desse total, com destaque para a
usina de Itaipu (PR). A energia edlica corresponde a 99%, com polos como Sento Sé (BA), enquanto a energia
solar representa 86%, com grandes usinas como a de Janauba (MG). Essa capacidade de gerac¢do sustentavel
refor¢a a competitividade do Brasil na transi¢cdo energética global e coloca essas regides como protagonistas no
cenario energético nacional.
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referenciado, no todo ou em parte, sem o consentimento prévio e expresso da Futura Inteligéncia. Nossas analises sdo baseadas em informagdes
obtidas junto a fontes publicas que consideramos confidveis na data de publica¢do, dentre outras fontes. Na medida em que as opinides nascem
de julgamentos e estimativas, estdo naturalmente sujeitas a mudangas. O contelido dos relatdrios é gerado consoante as condigdes econdmicas,
politicas, entre outras, disponiveis na data de sua publicagdo, de modo que as conclusdes apresentadas estdo sujeitas a variagdes em virtude de
uma gama de fatores sobre os quais a Futura Inteligéncia ndo tem qualquer controle. Cada relatério somente é valido na sua respectiva data,
sendo que eventos futuros podem prejudicar suas conclusdes. A Futura Inteligéncia ndo assume nenhuma responsabilidade em atualizar, revisar,
retificar ou anular tais relatérios em virtude de qualquer acontecimento futuro. Nossos relatérios possuem carater informativo e ndo representam
oferta de negociagdo de valores mobilidrios ou outros instrumentos financeiros em qualquer jurisdigdo. A Futura Inteligéncia ressalta que os
relatdrios ndo incluem aconselhamentos de qualquer natureza, como legal ou contédbil. O conteido dos relatérios ndo é e nem deve ser
considerado como promessa ou garantia com relagdo ao passado ou ao futuro, nem como recomendacgdo para qualquer fim. As informagdes
disponibilizadas no contetdo dos relatérios ndo possuem relagdo com objetivos especificos de investimentos, situagdo financeira ou necessidade
particular de qualquer destinatério especifico, ndo devendo servir como Unica fonte de informagdes no processo decisério do investidor que,
antes de decidir, devera realizar, preferencialmente com a ajuda de um profissional devidamente qualificado, uma avaliagdo minuciosa do
produto e respectivos riscos face a seus objetivos pessoas e a sua tolerancia a risco. Portanto, nada nos relatdrios constitui indicagdo de que a
estratégia de investimento ou potenciais recomendagdes citadas sdo adequadas ao perfil do destinatdrio ou apropriadas as circunstancias
individuais do destinatario e tampouco constituem uma recomendacgdo pessoal. O recebimento do contetdo dos relatérios ndo faz com que vocé
esteja automaticamente enquadrado em determinadas categorias de investimento necessarias para a aplicagdo em alguns produtos e servigos. A
verificagdo do perfil de investimento de cada investidor devera, portanto, sempre prevalecer na checagem dos produtos e servigos aptos a
integrarem sua carteira de investimentos, sendo certo que nos reservamos ao direito de eventualmente recusarmos determinadas operagdes que
ndo sejam compativeis com o seu perfil de investimento. A Futura Inteligéncia mantém, ou tem a intengdo de manter, relagdes comerciais com
determinadas companhias cobertas nos relatérios. Por esta razdo, os leitores devem estar cientes de eventuais conflitos de interesses que
potencialmente possam afetar os objetivos dos relatdrios. Os leitores devem considerar os relatérios apenas como mais um fator no eventual
processo de tomada de decisdo de seus investimentos. A Futura Inteligéncia, suas empresas afiliadas, subsidiarias, seus funcionarios, diretores e
agentes ndo se responsabilizam e ndo aceitam nenhum passivo oriundo de perda ou prejuizo eventualmente provocado pelo uso de parte ou da
integralidade do contetdo dos relatérios.
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