
Panorama econômico 
do café: do mercado 
global ao Norte do ES



Disclaimer

O conteúdo dos relatórios não pode ser reproduzido, publicado, copiado, divulgado, distribuído, resumido, extraído ou de outra forma referenciado, no todo ou em parte, 
sem o consentimento prévio e expresso da Apex. 

Nossas análises são baseadas em informações obtidas junto a fontes públicas que consideramos confiáveis na data de publicação, dentre outras fontes. Na medida em que 
as opiniões nascem de julgamentos e estimativas, estão naturalmente sujeitas a mudanças. O conteúdo dos relatórios é gerado consoante as condições econômicas, 
políticas, entre outras, disponíveis na data de sua publicação, de modo que as conclusões apresentadas estão sujeitas a variações em virtude de uma gama de fatores 
sobre os quais a Apex não tem qualquer controle. Cada relatório somente é válido na sua respectiva data, sendo que eventos futuros podem prejudicar suas conclusões. A 
Apex não assume nenhuma responsabilidade em atualizar, revisar, retificar ou anular tais relatórios em virtude de qualquer acontecimento futuro. Nossos relatórios 
possuem caráter informativo e não representam oferta de negociação de valores mobiliários ou outros instrumentos financeiros em qualquer jurisdição. 

A Apex ressalta que os relatórios não incluem aconselhamentos de qualquer natureza, como legal ou contábil. O conteúdo dos relatórios não é e nem deve ser considerado 
como promessa ou garantia com relação ao passado ou ao futuro, nem como recomendação para qualquer fim. As informações disponibilizadas no conteúdo dos relatórios 
não possuem relação com objetivos específicos de investimentos, situação financeira ou necessidade particular de qualquer destinatário específico, não devendo servir 
como única fonte de informações no processo decisório do investidor que, antes de decidir, deverá realizar, preferencialmente com a ajuda de um profissional devidamente 
qualificado, uma avaliação minuciosa do produto e respectivos riscos face a seus objetivos pessoas e à sua tolerância a risco. Portanto, nada nos relatórios constitui 
indicação de que a estratégia de investimento ou potenciais recomendações citadas são adequadas ao perfil do destinatário ou apropriadas às circunstâncias individuais 
do destinatário e tampouco constituem uma recomendação pessoal. O recebimento do conteúdo dos relatórios não faz com que você esteja automaticamente enquadrado 
em determinadas categorias de investimento necessárias para a aplicação em alguns produtos e serviços. A verificação do perfil de investimento de cada investidor deverá, 
portanto, sempre prevalecer na checagem dos produtos e serviços aptos a integrarem sua carteira de investimentos, sendo certo que nos reservamos ao direito de 
eventualmente recusarmos determinadas operações que não sejam compatíveis com o seu perfil de investimento. A Apex mantém, ou tem a intenção de manter, relações 
comerciais com determinadas companhias cobertas nos relatórios. Por esta razão, os leitores devem estar cientes de eventuais conflitos de interesses que potencialmente 
possam afetar os objetivos dos relatórios. Os leitores devem considerar os relatórios apenas como mais um fator no eventual processo de tomada de decisão de seus 
investimentos. A Apex, suas empresas afiliadas, subsidiárias, seus funcionários, diretores e agentes não se responsabilizam e não aceitam nenhum passivo oriundo de 
perda ou prejuízo eventualmente provocado pelo uso de parte ou da integralidade do conteúdo dos relatórios.
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• Consumo brasileiro cresceu 2,2% ao ano 
nesse período
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• O consumo de café no mundo 
cresceu 58% mais rápido do que a 
população global no período



O consumo de café na China, cujo mercado é estimado 
atualmente em mais de US$ 1 bilhão ao ano, passou de 1,1 
milhão de sacas em 2011/2012 para 3,2 milhões de sacas em 
2016/2017, ou seja, praticamente triplicou nos últimos seis 
anos. 

Esses números apontam que a demanda por café nesse país 
cresce cerca de 16% ao ano, enquanto que o consumo 
mundial registrou aumento de aproximadamente 2% em dez 
anos. 

Esse aumento expressivo do consumo de café na China é 
atribuído a mudanças nos hábitos de consumo da 
população, em função da urbanização, aumento da classe 
média e melhora no poder aquisitivo da população.

Nesse contexto, o café solúvel aromatizado é o preferido 
dos chineses, pois 90% das vendas no varejo de café no país 
são de bebidas ‘3 em 1’, compostas por café, açúcar e creme

China tem crescimento do consumo de café maior que 
1.000% nos últimos dez anos - Portal Embrapa

Fonte: ICO/USDA/Statista/World Bank/FAO FAOSTAT/Starbucks Annual Reports/Luckin Coffee SEC Filings/World Coffee Portal/KR Asia
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Estudos econométricos (ICO, 2022; Samoggia & Riedel, 2023) documentam correlação positiva significativa entre 
crescimento do PIB per capita e consumo de café — com coeficiente de elasticidade-renda estimado entre 0,4 e 0,8 
para mercados emergentes. A relação é amplificada por dois fatores estruturais: (1) urbanização acelerada, que 
aproxima o consumidor de pontos de venda e de rituais de consumo fora do lar; e (2) ocidentalização dos hábitos 
alimentares, que desloca parte do consumo de chá para café em mercados como China, Coreia do Sul e Índia. O 
modelo sugere que, para cada 10% de crescimento do PIB per capita, o consumo per capita de café cresce entre 4% 
e 8% nesses mercados — implicando um potencial de upside estrutural expressivo à medida que China e Índia 
continuam convergindo para renda de países de classe média global.

Modelo econométrico Apex Partners: elasticidade-renda do café entre 0,4 e 0,8 em emergentes. Para cada 10% de crescimento do 
PIB per capita, consumo cresce entre 4% e 8%, impulsionado por urbanização e ocidentalização dos hábitos de consumo.
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Café: Consumo

https://www.embrapa.br/busca-de-noticias/-/noticia/40252476/china-tem-crescimento-do-consumo-de-cafe-maior-que-1000-nos-ultimos-dez-anos
https://www.embrapa.br/busca-de-noticias/-/noticia/40252476/china-tem-crescimento-do-consumo-de-cafe-maior-que-1000-nos-ultimos-dez-anos
https://www.embrapa.br/busca-de-noticias/-/noticia/40252476/china-tem-crescimento-do-consumo-de-cafe-maior-que-1000-nos-ultimos-dez-anos
https://www.embrapa.br/busca-de-noticias/-/noticia/40252476/china-tem-crescimento-do-consumo-de-cafe-maior-que-1000-nos-ultimos-dez-anos


Fonte: USDA
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Café: Produção (Grãos)
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Café: Produção Arábica (Grãos)

Fonte: USDA
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Fonte: Conab

76 77 80 79 80

24 23 20 21 20

2.170

2.050

1.865
1.842

1.859

1.935

1.500

1.600

1.700

1.800

1.900

2.000

2.100

2.200

2.300

0

10

20

30

40

50

60

70

80

90

100

20
08

20
09

20
10

20
11

20
12

20
13

20
14

20
15

20
16

20
17

20
18

20
19

20
20

20
21

20
22

20
23

20
24

20
25

20
26

Ár
ea

 T
ot

al
 (m

il h
a)

Ár
ea

 P
la

nt
ad

a 
(%

)

Brasil: Área Plantada (mil ha) 

Arábica Canéfora Área Total

77 75 76 64 67

23 25 24 36 33

46,0

50,8

45,0

50,9

56,5

66,2

30

35

40

45

50

55

60

65

70

0

10

20

30

40

50

60

70

80

90

100

20
08

20
09

20
10

20
11

20
12

20
13

20
14

20
15

20
16

20
17

20
18

20
19

20
20

20
21

20
22

20
23

20
24

20
25

20
26

Pr
od

uç
ão

 T
ot

al
 (m

i s
ac

as
)

Pr
od

uç
ão

 (%
)

Brasil: Produção (milhões sacas)

Arábica Canéfora Produção Total

Brasil tem a maior
Produtividade entre os principais 

produtores de Arábica e de Canéfora

Agro Business Linhares - ES

7

Café: Produção Brasil

Os dados de 2026 são projeçõesOs dados de 2026 são projeções



Fonte: Conab
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Café: Produção Espírito Santo

Os dados de 2026 são projeçõesOs dados de 2026 são projeções



Fonte: Conab

Os ganhos de produtividade do Brasil são resultado de melhorias 
tecnológicas adotadas desde 1984: aumento da densidade de plantio, 
maior uso de maquinário agrícola, desenvolvimento de novas variedades 
e adoção de técnicas de irrigação. Entre 1984 e 2016, a área colhida caiu 
20%, mas a produção cresceu 6%, indicando um aumento de 
produtividade por hectare de 33,4%. PubMed Central

Ao contrário do Brasil, vários outros países aumentaram sua produção 
expandindo as áreas plantadas — frequentemente às custas de 
desmatamento e perda de biodiversidade. A adoção de práticas 
modernas de manejo agronômico (irrigação, fertilizantes, controle de 
pragas, cultivares mais resilientes em densidades de plantio adequadas) 
foi amplamente eficaz para elevar os rendimentos, como demonstrado 
pelo desempenho cafeeiro vietnamita e brasileiro. ScienceDirect

No Vietnã, o modelo é diferente do brasileiro mas igualmente intensivo: o 
custo mais caro para os agricultores vietnamitas é o fertilizante 
sintético, que representa 26% do preço de venda. 

Constatou-se que seu uso supera em 30% a 50% o recomendado pelas 
autoridades locais. Solidaridadnetwork O Instituto WASI lançou novas 
variedades clonais de robusta com rendimento de até 4 a 6 toneladas 
por hectare, com resistência a doenças e padrão uniforme de 
maturação. Solidaridadnetwork

A comparação com países como Indonésia, Uganda e Etiópia é 
reveladora. Na Indonésia, mais de 95% da produção vem de agricultores 
com propriedades de apenas um hectare, a maioria sem uso de 
fertilizantes ou outros insumos para aumentar os rendimentos — 
dependendo principalmente de mão de obra familiar. USDA Na Etiópia, o 
cultivo sombreado tradicional produz café de qualidade, mas com 
rendimentos por hectare muito abaixo do potencial técnico. Uganda 
enfrenta limitações similares de acesso a insumos e tecnologia.
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Brasil se destaca em uso de Tecnologia no campo, como 
fertilizantes, irrigação, mecanização, replantio e 
melhoramento genético. 

Vietnã faz muito uso de fertilizantes.

Por exemplo, na Indonésia 95% das propriedades de café 
são menores que 1 hectare.

Padrões climáticos adversos impactam frequentemente 
todos os produtores do mundo.
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Café: Produtividade

https://pmc.ncbi.nlm.nih.gov/articles/PMC6650033/
https://pmc.ncbi.nlm.nih.gov/articles/PMC6650033/
https://www.sciencedirect.com/science/article/pii/S1877343524000198
https://www.solidaridadnetwork.org/wp-content/uploads/2024/06/The-Grounds-for-Sharing-annex-Vietnam.pdf
https://www.solidaridadnetwork.org/wp-content/uploads/2024/06/The-Grounds-for-Sharing-annex-Vietnam.pdf
https://apps.fas.usda.gov/psdonline/circulars/coffee.pdf


Fonte: Conab, Stone X e Hedgepoint

Para 2026, a expectativa é de manutenção de preços elevados, 
mesmo com a projeção de safra recorde no Brasil e boa produção 
no Vietnã, diante da demanda global aquecida. 

Dados do USDA indicam que o consumo mundial deve alcançar 
173,9 milhões de sacas, enquanto os estoques globais seguem 
nos menores níveis em 25 anos.

o consumo mundial segue tendência de alta e deve registrar um 
novo recorde previsto em 173,9 milhões de sacas de 60 quilos. 
Esse aumento é influenciado pela maior demanda do mercado 
asiático, com destaque para China, Indonésia e Vietnã.

o estoque mundial no início da safra 2025/26 é o mais baixo dos 
últimos 25 anos, previsto em 21,3 milhões de sacas de 60 quilos, 
o que representa uma queda de 7,8% na comparação com o ciclo 
anterior

No final do ciclo, a indicação do USDA é de uma nova queda de 
5,4% no estoque, previsto em 20,1 milhões de sacas

17,1%

20,8%

12,8%

Conab Stone X Hedgepoint

Brasil: Projeção Safra
(aumento na produção da safra 

2026/27 vs. safra anterior)

Rabobank (Mundo): + 4,7%

• Produção deve superar o consumo, aliviando os estoques
• 5º ano consecutivo de queda dos estoques. Safra 2026/27 deve reverter a tendência
• Brasil deve liderar o aumento de oferta em razão das boas condições climáticas

A se confirmar o crescimento esperado 
no Brasil, o superávit no mercado global 
de café poderia aumentar para 10 
milhões de sacas no ano global do café
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Café: Projeção Safra

Fonte: Stone X



Fonte: CEPEA
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Café: Preços Spot (Grãos)
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Fonte: ICE Exchange
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Café: Preço x Estoques Finais (Grãos)



Fonte: Mosaicco e Investing
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IPCF: Índice de Poder de Compra de Fertilizantes
(quanto maior, pior a relação insumo/produto)

Custos dos Insumos (Fertilizantes) tende a pressionar as 
margens dos produtores rurais para as próximas safras

Guerra no Irã e decisão da China pressionam 
fertilizantes e ligam alerta para o café do Espírito Santo A combinação entre a guerra no Irã e a decisão da China de 

restringir exportações de fertilizantes acendeu um sinal de alerta 
para o agronegócio brasileiro. O cenário internacional ficou mais 
instável e já começa a impactar diretamente os custos de 
produção no campo.

Com o conflito no Oriente Médio, houve efeito imediato sobre o 
fornecimento de gás natural, principal matéria-prima para a 
produção de fertilizantes, além de riscos logísticos em rotas 
estratégicas, como o Estreito de Ormuz. 

Ao mesmo tempo, a China limitou as exportações de fertilizantes 
fosfatados para garantir o abastecimento interno. O resultado é 
um mercado global mais apertado, com preços em alta e risco de 
desabastecimento.

O país importa cerca de 85% dos fertilizantes que consome, o 
que aumenta a exposição a crises externas. Na prática, isso pode 
significar custos mais elevados e dificuldade de acesso aos 
insumos nas próximas safras

Agro Business Linhares - ES
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Café: Insumos Fertilizantes
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Café: Comércio Exterior – Exportação (Grãos e Cadeia Total)

1.198

676

00 02 04 06 08 10 12 14 16 18 20 22 24

Índice HHI - Concentração de mercado 
das exportações brasileiras

Em 2025, a diversificação das 
exportações brasileiras antigiu 
o maior nível desde 1997



Fonte: Comextat
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Nestlé Brasil projeta aumento de 27% na exportação de café solúvel em 2026.
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Café: Exportação Brasil (Café Solúvel)



Espírito Santo: Investimentos e M&A em Café

Nos últimos anos, a região tem atraído um
movimento significativo de instalação de
agroindústrias voltadas para a produção de
café solúvel, com foco nas exportações.
Essas movimentações refletem o interesse
de grandes empresas do agronegócio na
produção de café conilon e na crescente
infraestrutura logística do Estado.

Entre 2024 e 2029, o Espírito Santo
deve receber R$ 137,6 bilhões em
investimentos públicos e privados, o
maior volume da série histórica iniciada
em 2000.

Linhares concentra parte expressiva
dessa produção e abriga um cluster
agroindustrial em expansão, com R$ 4
bilhões em investimentos previstos
até 2028.

Fábrica de café solúvel (Linhares - ES)
Inaugurado em 2025 | > Investimento R$ 1 bilhão | 300 empregos

Fábrica de café solúvel (Linhares - ES)
Inaugurado em 2021 | Capacidade: 12 mil ton/ano

Fábrica de moagem de café (Linhares - ES)
R$ 80 milhões | Geração de 150 empregos

Unidade industrial e de armazenagem (Linhares - ES)
Inaugura em 2027 | R$ 55 milhões

Fábrica de café descafeinado (Sooretama - ES)
Inaugurado em 2025 | R$ 160 mi | 400 mil sacas/ano

Beneficiamento, Armazenagem e Lojas
Investimento de R$ 33 milhões em 2025

Fábrica de cafés especiais (Viana - ES)
Investimento de R$ 20 milhões

Parceria com o Centro do Comércio de Café de Vitória
Viabilização de gás natural na secagem do café capixaba

Fonte: Mosaico e Investing | Elaboração: Apex Partners
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André Bortolini
Analista Econômico da Apex

A P E X P A R T N E R S . C O M . B R


	Slide 1
	Slide 2
	Slide 3
	Slide 4
	Slide 5
	Slide 6
	Slide 7
	Slide 8
	Slide 9
	Slide 10
	Slide 11
	Slide 12
	Slide 13
	Slide 14
	Slide 15
	Slide 16
	Slide 17

