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Disclaimer

O conteudo dos relatorios ndo pode ser reproduzido, publicado, copiado, divulgado, distribuido, resumido, extraido ou de outra forma referenciado, no todo ou em parte,
sem o consentimento previo e expresso da Apex.

Nossas analises sdo baseadas em informacdes obtidas junto a fontes publicas que consideramos confiaveis na data de publicacdo, dentre outras fontes. Na medida em que
as opinides nascem de julgamentos e estimativas, estdo naturalmente sujeitas a mudancas. O conteudo dos relatorios € gerado consoante as condi¢gdes econdmicas,
politicas, entre outras, disponiveis na data de sua publicacdo, de modo que as conclusdes apresentadas estdo sujeitas a variagdes em virtude de uma gama de fatores
sobre os quais a Apex ndo tem qualquer controle. Cada relatorio somente € valido na sua respectiva data, sendo que eventos futuros podem prejudicar suas conclusées. A
Apex ndo assume nenhuma responsabilidade em atualizar, revisar, retificar ou anular tais relatorios em virtude de qualquer acontecimento futuro. Nossos relatorios
possuem carater informativo e ndo representam oferta de negociagao de valores mobiliarios ou outros instrumentos financeiros em qualquer jurisdigéo.

A Apex ressalta que os relatorios ndo incluem aconselhamentos de qualquer natureza, como legal ou contabil. O conteudo dos relatorios néo € e nem deve ser considerado
COmMo promessa ou garantia com relagao ao passado ou ao futuro, nem como recomendagao para qualquer fim. As informagdes disponibilizadas no conteudo dos relatorios
ndo possuem relacédo com objetivos especificos de investimentos, situacdo financeira ou necessidade particular de qualquer destinatario especifico, ndo devendo servir
como unica fonte de informacdes no processo decisorio do investidor que, antes de decidir, devera realizar, preferencialmente com a ajuda de um profissional devidamente
qualificado, uma avaliagdo minuciosa do produto e respectivos riscos face a seus objetivos pessoas € a sua tolerancia a risco. Portanto, nada nos relatorios constitui
indicacdo de que a estrategia de investimento ou potenciais recomendacdes citadas séo adequadas ao perfil do destinatario ou apropriadas as circunstancias individuais
do destinatario e tampouco constituem uma recomendacéao pessoal. O recebimento do conteudo dos relatorios ndo faz com que vocé esteja automaticamente enquadrado
em determinadas categorias de investimento necessarias para a aplicagdo em alguns produtos e servigos. A verificagado do perfil de investimento de cada investidor devera,
portanto, sempre prevalecer na checagem dos produtos e servigos aptos a integrarem sua carteira de investimentos, sendo certo que nos reservamos ao direito de
eventualmente recusarmos determinadas operacdes que ndo sejam compativeis com o seu perfil de investimento. A Apex mantém, ou tem a intengdo de manter, relagdes
comerciais com determinadas companhias cobertas nos relatorios. Por esta razao, os leitores devem estar cientes de eventuais conflitos de interesses que potencialmente
possam afetar os objetivos dos relatorios. Os leitores devem considerar os relatorios apenas como mais um fator no eventual processo de tomada de decisdo de seus
investimentos. A Apex, suas empresas afiliadas, subsidiarias, seus funcionarios, diretores e agentes ndo se responsabilizam e ndo aceitam nenhum passivo oriundo de
perda ou prejuizo eventualmente provocado pelo uso de parte ou da integralidade do conteudo dos relatorios.
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Cafe: Consumo

Populagéo Global CAGR
2002-25: +1,1%

Consumo Global CAGR

2002-25: +1,8%

Consumo China CAGR
2002-25: +18%

O consumo de café no mundo
cresceu 58% mais rapido do que a
populacéo global no periodo

Consumo mundial de café (milhdes de sacas)
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Cafe: Consumo

Modelo economeétrico Apex Partners: elasticidade-renda do cafe entre 0,4 e 0,8 em emergentes. Para cada10% de crescimento do
PIB per capita, consumo cresce entre 4% e 8%, impulsionado por urbanizacao e ocidentalizacdo dos habitos de consumo.

Consumo de café x PIB per capita - (kg/hab) (USD/hab)

China - Expanséo das Principais Redes de Cafeteria
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https://www.embrapa.br/busca-de-noticias/-/noticia/40252476/china-tem-crescimento-do-consumo-de-cafe-maior-que-1000-nos-ultimos-dez-anos
https://www.embrapa.br/busca-de-noticias/-/noticia/40252476/china-tem-crescimento-do-consumo-de-cafe-maior-que-1000-nos-ultimos-dez-anos
https://www.embrapa.br/busca-de-noticias/-/noticia/40252476/china-tem-crescimento-do-consumo-de-cafe-maior-que-1000-nos-ultimos-dez-anos
https://www.embrapa.br/busca-de-noticias/-/noticia/40252476/china-tem-crescimento-do-consumo-de-cafe-maior-que-1000-nos-ultimos-dez-anos
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Café: Producéo (Gréos)

Divisdo da produgé&o nacional de café Café Graos (Arabica): Produgéo Café Graos Canéfora: Produgdo
(participacéo; mi de sacas; 2025) (mi sacas; 2025)
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Café: Producao Arabica (Gréos)
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Cafe: Producéo Brasil
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Cafe: Producéo Espirito Santo
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Cafe: Produtividade
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https://pmc.ncbi.nlm.nih.gov/articles/PMC6650033/
https://pmc.ncbi.nlm.nih.gov/articles/PMC6650033/
https://www.sciencedirect.com/science/article/pii/S1877343524000198
https://www.solidaridadnetwork.org/wp-content/uploads/2024/06/The-Grounds-for-Sharing-annex-Vietnam.pdf
https://www.solidaridadnetwork.org/wp-content/uploads/2024/06/The-Grounds-for-Sharing-annex-Vietnam.pdf
https://apps.fas.usda.gov/psdonline/circulars/coffee.pdf
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Cafe: Projecéo Safra

A se confirmar o crescimento esperado
no Brasil, o superavit no mercado global

» Producao deve superar o consumo, aliviando os estoques
+ 5°ano consecutivo de queda dos estoques. Safra 2026/27 deve reverter a tendéncia de café poderia aumentar para 10
* Brasil deve liderar o aumento de oferta em razéo das boas condigbes climaticas milhdes de sacas no ano global do café

Fonte: Stone X

Brasil: Projecdo Safra Proj. Safra: Arabica Proj. Safra: Canéfora

(aumento na produg&o da safra (milndes de sacas - Conab) (milndes de sacas - Conab)
2026/27 vs. safra anterior)
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Fonte: Conab, Stone X e Hedgepoint
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Café: Precos Spot (Gréos)

Café: Estoque Certificado Café: Preco 4 vista
(milhdes de sacas)
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Café: Preco x Estoques Finais (Grdos)
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Café: Insumos Fertilizantes

Custos dos Insumos (Fertilizantes) tende a pressionar as Guerrano Ira e decisao da China pressionam

margens dos produtores rurais para as proximas safras fertilizantes e ligam alerta para o café do Espirito Santo
IPCF: indice de Poder de Compra de Fertilizantes Ureia Variagao Precos:
uanto maior, pior arelacdo insumo/produto .
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Fonte: Mosaicco e Investing


https://www.folhavitoria.com.br/tag/fertilizantes/
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Café: Comeércio Exterior - Exportacdo (Graos e Cadeia Total)

Café Graos: Volume de sacas
exportadas

(milhdes de sacas)
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Fonte: Comexstat, USDA e UN Comtrade
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Café: Exportacao Brasil (Café Soluvel)

I Nestle Brasil projeta aumento de 27% na exportacéo de cafe soluvel em 2026.

Cafe Soluvel: Exportacédo Brasil

(USS milhdo)
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Espirito Santo: Investimentos e M&A em café

‘ ,f.
4 I
wiake i real
Fabrica de café soluvel (Linhares - ES)

Inaugurado em 2025 | > Investimento RS 1bilhdo | 300 empregos

Fabrica de café descafeinado (Sooretama - ES)
Inaugurado em 2025 | R$ 160 mi | 400 mil sacas/ano

LDC.

Louis Dreyfus Company

Fabrica de café soluvel (Linhares - ES)
Inaugurado em 2021 | Capacidade: 12 mil ton/ano

gas

grupo energisa

Parceria com o Centro do Comercio de Cafe de Vitoria
Viabilizagdo de gas natural na secagem do cafe capixaba

RANCHEIRD

Fabrica de moagem de café (Linhares - ES)
RS 80 milhdes | Geracéo de 150 empregos

COOABRIEL

Beneficiamento, Armazenagem e Lojas
Investimento de RS 33 milndes em 2025

%
[ @lv

Kaffee

Unidade industrial e de armazenagem (Linhares - ES)
Inaugura em 2027 | RS 55 milhdes

REAL
CAFE

Fabrica de cafés especiais (Viana - ES)
Investimento de RS 20 milhdes

K] APEX

Nos ultimos anos, a regido tem atraido um
movimento significativo de instalagcdo de
agroindustrias voltadas para a produgéo de
café soluvel, com foco nas exportagoes.
Essas movimentagdes refletem o interesse
de grandes empresas do agronegocio na
producédo de cafe conilon e na crescente
infraestrutura logistica do Estado.

Entre 2024 e 2029, o Espirito Santo
deve receber RS 137,6 bilhdes em

investimentos publicos e privados, o
maior volume da série historica iniciada
em 2000.

Linhares concentra parte expressiva
dessa produgdo e abriga um cluster
agroindustrial em expansdo, com RS 4
bilhées em investimentos previstos

ate 2028.

Fonte: Mosaico e Investing | Elaboragéo: Apex Partners




Andre Bortolini €® APEX

Analista Econdmico da Apex
APEXPARTNERS.COM.BR
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